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PALABRAS

gk PRESIE

— DN

Mario Puentes Lacamara
Presidente

DIRECTORIO

ageA

Senores Accionistas:

A continuacion presentamos |la memoria anual de
la Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penuelas
S.A. correspondiente al ano 2019. Ha sido un ano
muy especial, marcado por la crisis hidrica que
afecta a un porcentaje importante del pais y que,
en particular, ha incidido de manera significativa
en los volumenes de agua de los que dispone el

Lago Penuelas.

La falta de lluvias y los incendios forestales —que
consumieron mas de 100 hectareas— dibujaron un
panorama complejo que podria extenderse de no
mediar un cambio en las condiciones climaticas.

Sinirmaslejos,elanopasadoseregistraronsolo100

milimetros de precipitaciones, cinco veces menos
del promedio anual, lo que permite dimensionar
de manera clara la situacién por la que atraviesa

el Lago Penuelas.

Visto lo anterior, reafirmamos |a tesis que
planteabamos el ano pasado en el sentido de
gue es posible pensar que, en el futuro, el lago
pueda utilizarse como un embalse de reserva y
acumulacién vinculado a otras fuentes de agua
de caracter mas permanente. En medio de este
contexto tan particular, los invito a conocer la

memoria correspondiente al ano 2019.




IDENTIFICACION

Y ASEREERES | FOCALES DE LA EMPRESA

1.1 IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

RAZON SOCIAL
Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penuelas S.A.

NOMBRE DE FANTASIA RUT
Lago Penuelas S.A. 96.846.610-0

DOMICILIO LEGAL Y ADMINISTRATIVO
Monjitas 392, piso 10 oficina 1003, Santiago.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES: 708

AUDITORES EXTERNOS: TELEFONO:
KPMG Ltda. +560 2 27332700

1.2 CONSTITUCION LEGAL

La sociedad fue constituida con la razon social de Empresa de Servicios Sanitarios Lago
Penuelas S.A., por escritura publica de fecha 30 de septiembre de 1998, suscrita ante el
notario publico de Valparaiso, Eduardo Bravo Ubilla, cuyo extracto se inscribido en el Registro

de Comercio de Valparaiso a fojas 835, N° 682 del ano 1998 y fue publicado en el Diario
Oficial N° 36.214, del 14 de noviembre de 1998.

1.3 OTROS DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS

Acta de la séptima Junta Extraordinaria de Accionistas de ESVAL S A.

Reduccion a escritura publica del acta de la séptima Junta Extraordinaria de ESVAL S.A.
Extracto de la misma.

Publicacion del extracto del acta de la séptima Junta Extraordinaria de ESVAL S.A.
Acta de |la sesion N° 1 del Directorio de Lago Penuelas S A.

Reduccion a escritura publica del acta de |la sesion de N° 1 del Directorio.

Acta de |a Junta Extraordinaria de Accionistas de la Empresa de Servicios Sanitarios
Lago Penuelas S.A. del 29 de abril de 2014.

Reduccion a escritura publica del acta de |la Junta Extraordinaria de Accionistas de |a
Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penuelas S.A. del 29 de abril de 2014.



DESCRIPCION

DEL AMBITO DE NEGOCIO

2.1 GIRO DE LA SOCIEDAD =™,

La EmpresadeServiciosSanitarios Lago PenuelasS.A.tiene porobjeto produciragua potableyrealizar
las demas prestaciones relacionadas con dicha actividad, en la forma y condiciones establecidas en

la ley que autoriza su creacion y en los terminos de la Ley General de Servicios Sanitarios.

2.2 CONCESION DE PRODUCCION DE AGUA POTABLE

Con fecha 3 de julio de 2001, el Ministerio de Obras Publicas (MOP) publicd en el Diario Oficial
N°¢ 37.001, el extracto del Decreto N° 665 que aprobd la transferencia parcial del dominio de

la concesion de produccion de agua potable Sistema Gran Valparaiso, Region de Valparaiso,

respecto de la fuente productiva denominada Lago Penuelas, desde Esval S.A. a la Empresa
de Servicios Sanitarios Lago Penuelas S.A. Posteriormente, y dando cumplimiento al decreto
mencionado, la Superintendencia de Servicios Sanitarios (SISS) procedio a inscribir la concesion
en sus registros, hecho que consta en un certificado extendido por ese organisMmo supervisor,
con fecha 2 de agosto de 2001, concediendo definitivamente |la calidad de concesionaria de
produccion de servicios publicos sanitarios a Lago Penuelas S.A.




DESCRIPCION

DEL AMBITO DE NEGOCIO

2.3 DATOS DE LA OPERACION

Dentro de terrenos que son propiedad de la empresa, ubicada en la
ribera del Lago Penuelas, se emplaza la planta de tratamiento de agua
potable delembalse Penuelas, conformada por unsistemade captacion

por conduccion gravitacional.

La planta de tratamiento cuenta con dos plantas de filtrado, una de
filtros rapidos y otra de filtros lentos, mas el sistema de cloracion. Todo

es controlado desde |la sala de maqguinas.

A |la salida de este sistema, con el agua ya tratada, esta instalado un
macromedidor que controla los metros cubicos que se entregan a Esval

S.A., para ser distribuidos a clientes finales.

Los derechos de aprovechamiento de aguas superficiales y detenidas,
de uso consuntivo, de ejercicio permanente y continuo, que se captan
desdeelembalse Penuelas, tienenunvolumen de 95 millonesde metros
cUbicos anualesy se encuentran inscritos a fojas 3, N° 4 del Registro de

Aguas del ano 1998, del Conservador de Bienes Raices de Valparaiso.

2.4 CONTRATOS DE OPERACION

Desde el ano 1998, la sociedad mantiene dos contratos con ESVAL S.A., que se describen

a continuacion:

Contrato de interconexion

Através del cual, Lago Penuelas S.A.se obliga a entregar agua potable a Esval S.A., para
clientes finales de los sectores altos de Valparaiso, Placilla y Curauma. Esval, a su vez,
podra suministrar el servicio en forma directa o a través de interconexiones a usuarios

gue No se encuentren dentro de estos sectores.

Los volumenes de agua potable anuales maximos comprometidos a entregar son
de 13.996.800 m3, que estan sujetos a la disponibilidad del recurso de la fuente, con
la presion vy calidad fisico-quimico establecidas en la ley y en la normativa sanitaria
vigente. El volumen de agua potable suministrada se registra a través de un medidor
de caudales ubicado en el punto de entrega, el que a su vez es controlado por Lago
Penuelas S.A. a través de un sistema de telemetria.

Para efectos de este contrato y, ante la ausencia de un decreto tarifario especifico para
la planta de tratamiento de agua potable del embalse Penuelas a la fecha de su firma, el
precio del metro cldbico de agua potable suministrada fue calculado de acuerdo con los

preciosfijados porla Superintendencia de Servicios Sanitarios para la etapade produccion
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DEL AMBITO DE NEGOCIO

de agua potable para el sistema correspondiente al “Gran
Valparaiso”, vigentes del ano 1998, entre cuyas fuentes se
considero la captacion y planta de tratamiento denominada
Penuelas. En el contrato se establecid que esta tarifa
debe ser actualizada con la indexacion que determina la
normativa sanitaria, correspondiendo su revision, dentro

de los plazos y oportunidad que establece la ley.

Con fecha 25 de abril de 2013 se firmo una transaccion entre
ESVAL y Lago Penuelas que puso fin a una controversia
surgida entre las partes, en relacion a la forma en que
debe revisarse y reajustarse la tarifa de interconexion.
En la transaccion senalada se establecid que “el precio
por metro cubico de agua potable suministrada se
determinara de acuerdo al Decreto Tarifario que fije
las tarifas de interconexion de la Empresa de Servicios
Sanitarios Lago Penuelas S.A., segun se establece en el
articulo 2 del Decreto con Fuerza de Ley del Ministerio
de Obras PuUblicas numero setenta de mil novecientos
ochenta y ocho, y que se encuentre vigente el ultimo dia
de cada periodo mensual de suministro”.

Contrato de gestion con inversién

Establece que Esval S.A. operara directamente Ia
concesion de produccion de agua potable, por un plazo
indefinido, asumiendo el financiamiento y ejecucion de
las obras que se requieran para la expansiony reposicion
de la infraestructura e instalaciones necesarias para
satisfacer la demanda de produccion de agua potable,
durante la vigencia del contrato, de acuerdo con el
Plan de Desarrollo establecido y aprobado por Ia

Superintendencia de Servicios Sanitarios.

Para el normal desarrollo de estas operacionesy a traves
de este contrato, Lago Penuelas S.A. entregd a Esval
S.A., en comodato y en forma exclusiva, los derechos
de aprovechamiento de aguas, bienes muebles,
instalaciones y un vehiculo utilizados en la explotacion

del sistema de produccion de agua potable.

Por este servicio de gestion con inversion contratado,
Lago Penuelas S.A. paga a Esval S.A. el equivalente, en
pesos, al 79 % de la facturacion neta mensual, que esta
paga a Lago Penuelas S.A., conforme a la tarifa fijada del

contrato de interconexion, y sus ajustes derivados del

marco legal. Este valor incluye |los servicios de gestion
y las inversiones que deba efectuar la concesionaria de

distribucion, en favor de Lago Penuelas S.A.

Ambos contratos son de duracion indefinida y rigen
desde el 3 de julio de 2001, fecha en que se publico
el Decreto N° 665, del Ministerio de Obras Publicas,
que aprobo la transferencia parcial del dominio de la
Concesion de Produccion de Agua Potable Sistema Gran
Valparaiso, Region de Valparaiso, respecto de |la fuente
productiva denominada Lago Penuelas, desde Esval S A.

a la Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penuelas S.A.

2.5 FACTORES DE RIESGO

El principal factor de riesgo asociado a la actividad de
la empresa es el factor climatico, ya que la ausencia de
precipitaciones afecta las reservas de agua cruda del
embalse Penuelas y, en consecuencia, los niveles de

produccion de agua potable.
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2.6 LEGISLACION APLICABLE

Dado el giro de la empresa y su caracter de sociedad andnima abierta, controlada por Econssa Chile S.A., a la compania le es aplicable el siguiente marco juridico:

FECHA DE PUBLICACION
TIPO DE NORMA NUMERO NOMBRE/TITULO EN EL DIARIO OFICIAL

18.046 Ley sobre Sociedades Anonimas 22-10-1981
Decreto Supremo Ministerio de Hacienda 702 Reglamento de Sociedades Anonimas 06-07-2012
Ley 18.045 Ley de Mercado de Valores 22-10-1981
Decreto Fuerza de Ley Ministerio Obras Publicas 70 Ley de Tarifas 30-03-1988
Decreto Supremo Ministerio de Economia 453 Reglamento Ley de Tarifas 17-01-1990
Decreto Fuerza de Ley Ministerio de Obras Publicas 382 Ley General de Servicios Sanitarios 21-06-1989
Decreto Supremo Ministerio de Obras Publicas 1199 Reglamento Ley General de Servicios Sanitarios 28-12-2004
Ley 18.902 Crea la Superintendencia de Servicios Sanitarios (SIIS) 27-01-1990

Aprueba transferencia parcial del dominio de la concesion de produccion de agua potable,
Decreto Ministerio de Obras Publicas 0065 Sistema Gran Valparaiso, Region de Valparaiso, respecto de la fuente productiva denominada 03-07-2001
Lago Penuelas, de Esval S A a la Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penuelas S A

Fija formulas tarifarias de los servicios de produccion de agua potable de la Empresa de

Decreto Ministerio de Economia 2 . L _
s Servicios Sanitarios Lago Penuelas S A

16-03-2010

Ley 20.285 Ley de Transparencia 20-08-2008




3 PROPIEDAD

3.1 ESTRUCTURA DE PROPIEDAD 3.2 ANTECEDENTES HISTORICOS

El capital emitido de |la Sociedad al 31 de diciembre del 2019 La Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penuelas S.A. se cred como
asciende aM$ 485.859, dividido en 2.534.393.326 acciones que consecuencia de la division de la Empresa de Obras Sanitarias de
pertenecen a 1.751 accionistas, cuyo detalle es el siguiente: Valparaiso S.A. —hoy Esval S.A— acordada en la séptima Junta

Extraordinaria de Accionistas de esta ultima, con fecha 30 de

PRINCIPALES N° DE ACCIONES PORCENTAJE septiembre de 1998, tal como quedo estipulado en el acta respectiva.

ACCIONISTAS

Su duracion esindefiniday el capital esta conformado por el mismo

Econssa 1.623.307.926 64,05 % _ o y
monto correspondiente a la disminucion efectuada en Esval S. A,
Fisco de Chile 877.293.585 34,62 % el que se refiere especialmente a los derivados de la asignacion de
Otros 1749 accionistas 33.791.815 133 % los bienes muebles, inmuebles, derechos de agua, concesiones y
otros vinculados al sistema Embalse Penuelas, dividido en el mismo
TOTAL 2.534.393.326 100,00 %

NnUumero de accionesy accionistas de Esval S.A., correspondiéndole a

cadaunodeellosunaaccion de esta nueva sociedad por cada accion
que poseian en Esval S. A, al dia en que de conformidad a la Ley N°
18.046 y su Reglamento, les corresponda el ejercicio de ese derecho.




9 PROPIEDAD

3.3 POLITICA DE DIVIDENDOS

De acuerdo al articulo N°48 de los estatutos, “se distribuira anualmente como dividendo
en dinero a los accionistas, a prorrata de sus acciones, el treinta por ciento, a lo menos,
de las utilidades liquidas de cada ejercicio, salvo acuerdo diferente adoptado en la junta

respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas”.

El ano 2019 se distribuyeron dividendos equivalentes al 30 % de |las utilidades del ejercicio

2018, por la suma de $ 5.264.343. En el afio 2018 no se distribuyeron dividendos debido a la

pérdida generada en el ano 2017.

~ : CON CARGO A UTILIDADES
ANO DE PAGO SERIE $/ACCION DEL EJERCICIO
$0

2018 UNICA 2017

2019 UNICA $ 0,002077161 2018




DIRECTORIO

Y ADMINISTRACION

4.1 DIRECTORIO

Durante el ano 2019 el directorio de la empresa estaba integrado por las siguientes personas:

PRESIDENTE

Mario Puentes Lacamara
Ingeniero civil

RUT: 4./773.810-5

Fecha de nombramiento

o Ultima reeleccion: 16-:04-2019

VICEPRESIDENTE

Damaris Orphandépoulos Stehr

Ingeniero civil hidraulica

RUT: /.312.098-5

Fecha de nombramiento

o Ultima reeleccion: 16-:04-2019

DIRECTORA

Catalina Mertz Kaiser
Economista

RUT: 8.967.075-6

Fecha de nombramiento

o Ultima reeleccion: 16-:04-2019

DIRECTORA

Maria de los Angeles Romo Bustos

Ingeniero forestal

RUT: 12.863.080-5

Fecha de nombramiento

o Ultima reeleccion: 16-:04-2019

DIRECTOR

Gabriel Villarroel Barrientos
Abogado

RUT: /.230.933%-6

Fecha de nombramiento

o Ultima reeleccion: 16-:04-2019
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Y ADMINISTRACION

4.2 ADMINISTRACION

El gerente general es el ingeniero comercial Patricio
Herrera Guerrero, RUT 5.910.363-6, quien asumio su cargo
el 01-03-2016.

Para su gestion operacional y administrativa, en marzo
de 2016 la empresa suscribid un contrato de asesoria
porofesional con Econssa Chile S.A, la que debe proveer
a Lago Penuelas S.A. servicios gerenciales y de asesoria
técnica, financiera, contable y juridica necesarios para su

adecuado funcionamiento.

4.3 DIETAS DEL DIRECTORIO

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019, la

Sociedad ha efectuado pagos a los Directores por concepto
de dietas por un total de M$ 2.882 (al 31 de diciembre de
2018 M$ 2.569).

DIRECTOR
Mario Puentes Lacamara 586
Damaris Orphandpoulos Stehr 586
Maria de los Angeles Romo Bustos 538
Catalina Mertz Kaiser 586
Gabriel Villarroel Barrientos 586
TOTAL 2.882

Se debe senalar que no se realizaron otros pagos adicionales

a las dietas senaladas.
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4.4 REMUNERACIONES DE EJECUTIVOS

Durante el ano 2019 el gerente general no recibid remuneracion
OOr su gestion en la empresa.

Numero de personas por género Numero de personas por rango de edad

Cargos Hombres Mujeres Total Cargos <30 31a40 41a50 51a60 61a70 > 70 Total
Directores 2 3 5 Directores 2 2 1 5
GCerentes 1 O 1 Cerentes 1
Trabajadores 0 0 o) Trabajadores

NUumero de personas por nacionalidad NUumero de personas por antiguedad

Cargos Chilenos Extranjeros Cargos <3 anos >3 anos
Directores 5 0] 5 Directores 5 O 5
GCerentes 1 O 1 Cerentes 1 O 1
Trabajadores O 0 o Trabajadores 0 0 o

. - Brecha salarial por género
- - No existe brecha salarial por género, porgue No se pagan remuneraciones a ejecutivos(as) y trabajadores(as).
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DE LA ADMINISTRACION

5.1 CRISIS HIDRICA

Chile es uno de los veinte paises mas afectados por la crisis
del agua que vive el planeta y el Unico pais de América que
vive un alto estrés hidrico segun el Atlas de Riesgo de Agua
del Acueducto del Instituto de Recursos Mundiales con
sede en Washington D.C. La falta de lluvias y los incendios
forestales registrados en 2019 agravaron la situacion vivida
en los anos anteriores generando indices preocupantes

sobre todo en la zona central del pais.

En ese contexto, las reservas hidricas del Lago Penuelas se
vieron afectadasseveramente.Siel promedioanual deagua
caida rondaba alrededor de los 505 milimetros, en 2019 se
registraron apenas 100 milimetros. A lo que se sumo los
incendios que afectaron al parque, los gue consumieron

cien hectéareas.

de un total de 1.700 fueron arrasadas en 2019 / promedio

Solo 80 HECTAREAS 100 HECTAREAS @ 100 ML de agua caida
60,0,0
cuentan con agua. oor el fuego. 66 anual 505 ML.

Asi las cosas, en 2019 el nivel del embalse Penuelas bajo en relacion al ano anterior llegando a uno de los niveles
Mas bajos desde el 2002 a la fecha, sobre todo en relacion a los 10 millones de m* anuales que se registraron entre

los anos 2002 y 2007. En el grafico siguiente se muestra la produccion de agua potable entre los anos 2002 y 2019:

Produccion anual de agua potable (miles de m?3)
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DE LA ADMINISTRACION

5.2 PRINCIPALES ACTIVOS DE 5.4 RESULTADOS DE NEGOCIOS REALIZADOS DURANTE
LA SOCIEDAD EL EJERCICIO 2019

El principal activo de la Sociedad es la planta de tratamiento En 2019 la produccion y venta de agua potable, y consecuentemente |os ingresos de operacion,
de agua potable emplazada en un predio colindante con disminuyeron respecto del ano 2018. Asimismo, el volumen de produccion anual sigue siendo muy
el embalse Penuelas y los derechos de aprovechamiento inferior a los registrados hasta el ano 2010.

de aguas de dicho embalse.

Ingresos (m?)

5.3 OTROS NEGOCIOS FUERA o
DEL GIRO DE LA SOCIEDAD -

Proyectada

Como se ha informado en las juntas ordinarias de a0

accionistas realizadas a contar del ano 2001 y hasta

el ano 2013, la empresa enajend varias propiedades

correspondientes a activos declarados prescindibles. 600 |

Durante el ano 2014 se vendio a Corfo, en la suma de
MM$ 1.442, una serie de derechos de aprovechamiento 200
de aguas subterraneas ubicados en distintas localidades
de la Region de Valparaiso, los que son utilizados por

sistemas de agua potable rural, operacién que fue 200

aprobada en |la Junta Extraordinaria de Accionistas del I I I I I
12 de diciembre de 2013. ] — — — L .
ENE FEB

MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGO SEPT OCT NOV DIC
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Ingresos M$ Neto

ENE FEB

MARZO

ABRIL

MAYO

JUNIO

JULIO

AGO

SEPT

OoCT

Proyectada

NOV DIC

Ingresos $ Tarifa

Enero-Noviembre: Enero-Diciembre:
109,65 104,79

Diciembre:
114,42

Enero-Noviembre:
4,86

Diciembre:
9.63
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Por el periodo de doce meses comprendido entre el 1
de enero y el 31 de diciembre de 2019, se produjeron e

informaron los siguientes hechos relevantes:

Con fecha 16 de abril de 2019, en Junta Ordinaria de
Accionistas de Empresa de Servicios Sanitarios Lago
Penuelas S.A., se trataron las materias y adoptaron los

acuerdos siguientes:

1. Se aprobo el balance, memoria e informe de los auditores

externos, del ejercicio terminado el 31 de diciemlbre de 2018.

2. Seacordoqgue la politica generalde laempresa es proceder
al reparto del 100 % de las utilidades definitivas de los
ejercicios comerciales futuros, en el evento que las hubiere,

y sujeto a las necesidades financieras de la empresa.

Se informa que la empresa No ha celebrado contratos con
partes relacionadas del directorio ni con ejecutivos de Ia
empresa. Ademas, se dijo que ningun director ha percibido
remuneracion pagada por la empresa por funciones o

empleos distintos al ejercicio de su cargo.

Con fecha 26 de Abril de 2019, en Sesion Ordinaria N° 312,
de Directorio de la Empresa de Servicios Sanitarios Lago
Penuelas S.A., se constituyo el directorio, el cual quedod

definido de |la siguiente manera:
Mario Puentes Lacamara
Damaris Orphandpoulos Stehr
Maria de los Angeles Romo Bustos
Catalina Mertz Kaiser

Cabriel Villarroel Barrientos




COMENTARIOS

Y PROSESLC [ONES DE ACCIONISTAS

Los accionistas que representan
el 10 % o mas de las acciones
emitidas y que tienen derecho a
voto, no han hecho comentarios
O proposiciones relativas a la
marcha de los negocios sociales
qgque puedan ser incluidos en
esta memoria.




DECLARACION

DE RESPONSABILIDAD

Razodn social: Empresa de Servicio Sanitarios Lago Penuelas S.A.
RUT: 96.846.610-0

Con fecha 06 de marzo de 2020, en Sesion de Directorio N° 322,
las personas aqui indicadas toman conocimiento, y se declaran
responsables sobre la veracidad de la informacion incorporada
en el presente informe de los estados financieros al 31 de

diciembre de 2019, segun el siguiente detalle:

Informe individual
Estado de situacion financiera clasificado
Estado de resultados por naturaleza
Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujos de efectivo directo
Notas explicativas a los estados financieros
Analisis razonado

Hechos relevantes

Mario Puentes Lacamara PRESIDENTE RUT: 4.7/7/5810-5

Damaris Orphandpoulos Stehr VICEPRESIDENTE RUT: /.512.098-5
Catalina Mertz Kaiser DIRECTORA RUT: 8967.075-6

Maria de los Angeles Romo Bustos DIRECTORA RUT: 12.863%.080-5
Gabriel Villarroel Barrientos DIRECTOR RUT: 7/ 350935-6

Patricio Herrera Guerrero GERENTE GENERAL RUT: 5910 .365%-6







FSTADOS INFORME DE LOS

FINANCIEROS AUDITORES INIDIEEEND IFEN [ ES

Informe de los Auditores Independientes Opinion

Senores Accionistas y Directores de En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penuelas S.A.: aspectos significativos, la situacion financiera de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. al 31
de diciembre de 2019 y 2018 vy los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los anos

terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Empresa de Servicios Sanitarios Lago

Pefiuelas S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019y 2018y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los anos terminados en esas fechas vy las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion vy la presentaciéon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye CristianiM
el disefio, implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea Santiagd,
debido a fraude o error.

KPMG SpA

de marzo de X020

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad respecto que los estados financieros estdn exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera
el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
entidad con el objeto de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero sin el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del contro! interno de la entidad’. En
consecuencia, No expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que
son las politicas de contabilidad utilizadas vy la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

® KPMG Auditores Consuitores SpA., sociedad por acciones chilena y una firma miembro de Santiago

la red de firmas miembro independientes deKPMG afiliadas a KPMG International Coopsrative ("KPMG Isidora Goyenechea 3520 . . . . X . . . . .
International’}, una entidad suiza, Todos los derechos reservados. Piso 2, Las Condes © KPMG Auditores Consultores SPA., sociedad por acciones chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de

+56 2 2997 1000 KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG International’), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.

contacto@kpmg.com
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018

Activos Notas 31'1i4‘§019 31-12-2018

: : : 31-12-2019 31-12-2018
MS Pasivos y patrimonio Notas MS MS

Efectivo y equivalentes al efectivo 6 657.584 611.432 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 12 50.818 39.257
Otros activos no financieros, corriente 9 36 - Cuentas por pagar empresas relacionadas 13 - 2.503
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 7 11.922 13.708

Activos por impuestos corrientes 8 16.436 17.121 Pasivos no corrientes - -

Activos no corrientes Total pasivos

Propiedad, planta y equipos 10 115.742 119.772 Patrimonio

Activos por impuestos diferidos 11 15.280 20.426 Capital emitido 14 485.859 485.859
Ganancias (perdidas) acumuladas 14 267.788 242.305

Total de Activos Otras reservas 14 12535 12535

Total pasivos y patrimonio

M$: Cifras expresadas en miles de pesos chilenos
22 UF: Cifras expresadas en Unidades de Fomento
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Estados de resultados por naturaleza al 31 de diciembre 2019 y 2018

ACUMULADO

01-01-2019 | 01-01-2018
Activos 31-12-2019 | 31-12-2018

Ingresos de actividades ordinarias 15 100.561 150.043
Gastos por beneficios a los empleados 16 (2.882) (2.569)
Gastos por depreciacion y amortizacion 17 (4.030) (4.030)
Otros gastos por naturaleza 18 (09.854) (154.745)
Ingresos financieros 19 30.193 0.118
Resultados por unidades de reajuste 20 17.562 18.068
Ganancla (pérdida) antes deimpuesto  aiss0 15885
Ingreso por impuesto a las ganancias 21 (5.146) 1.663
Ganancia (péerdida) procedente de operaciones continuadas 36.404 17.548
Ganancia del ejercicio 36.404 17.548

M$: Cifras expresadas en miles de pesos chilenos

UF: Cifras expresadas en Unidades de Fomento

Estados de cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2019:

Estado de cambios
en el patrimonio neto

Capital
Emitido
M$

Otras
Reservas

Ganancias
(Perdidas)
Acumuladas

M$

Patrimonio
Total

M$

Saldo inicial 01-01-2019 485.859 12.535 242.305 740.699
Ganancia - - 36.404 36.404
Dividendo - - (10.921) (10.921)

Saldo final 31-12-2019

Al 31 de diciembre de 2018:

Ganancias

: Capital Otras . Patrimonio
Estado de cambios Pl (Pérdidas)
. : Emitido Reservas Total
en el patrimonio neto Acumuladas
M$ M$
M$
Saldo inicial 01-01-2018 485.859 12.535 230.021 728.415
Ganancia - - 17.548 17.548
Dividendo - - (5.264) (5.264)

Saldo final 31-12-2019

242.305
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Estados de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018

31-12-2019 31-12-2018

Estado de flujo de efectivo meétodo directo M$ M$

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 25.599 37.055
Otros cobros por actividades de operacion 0.620 6.843
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (18.681) (38.075)
Pagos a 'y por cuenta de los empleados (2.917) (2.704)
Otros pagos por actividades de operacion (4.055) (4.010)
Intereses pagados (2.524) (1.002)
Intereses recibidos 47123 26.316
Impuestos a las ganancias pagados (8.011) (9.530)

Compras de propiedad, planta y equipos - (14.454)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion -

Dividendos pagados (2) (16)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo - -

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 611.432 611.009

M$: Cifras expresadas en miles de pesos chilenos

UF: Cifras expresadas en Unidades de Fomento
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1. ENTIDAD QUE REPORTA

Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penuelas S. A, (en
adelante“LagoPenuelasS. A"ola“Sociedad”)esunaempresa
filial de Empresa Concesionaria de Servicios Sanitarios S.A,,
la cual posee una participacion del 64,05 % constituida bajo
el regimen de la sociedad andnima abierta. Se encuentra
Inscrita en el Registro de Valores bajo el NUumero 708, con
fecha 6 de octubre de 2000.

Lago Penuelas S.A. tiene por objeto producir agua potable
y realizar las demas prestaciones relacionadas con dicha
actividad en la forma y condiciones establecidas en la
ley que autoriza su creacion y en los téerminos de la Ley
General de Servicios Sanitarios y demas disposiciones

complementarias.

La Sociedad tiene su domicilio legal en Monjitas N° 392,
Piso 10, Oficina 1003 de Santiago, Chile y su Rol Unico
Tributario es 96.846.610-0.

CONTRATO CON ESVAL S.A.

Con fecha 1 de diciembre de 1998, se firma un contrato
de gestion con inversion entre Empresa de Servicios
Sanitarios Lago Penuelas S.A.y ESVAL S.A., con duracion
indefinida y mediante el cual se encarga a ESVAL S.A. la
gestion de la concesion del servicio publico de produccion
de agua potable, de aguas que se captan del Embalse
Penuelas. ESVALS. A . asume el financiamientoy ejecucion
de las obras requeridas para la expansion y reposicion de la
INnfraestructura e instalaciones necesarias para satisfacer
la demanda de produccion del servicio de agua potable

durante la vigencia del contrato.

Con el objeto de posibilitar la gestion encomendada,
Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penuelas S.A.
entregaencomodatoyenforma exclusivaa ESVALS A, los
derechos de aprovechamiento de aguas, bienes inmuebles,
muebles e instalaciones utilizados en la explotacion del

sistema de captacion y produccion de agua potable.

De acuerdo a lo establecido en el contrato, Empresa
de Servicios Sanitarios Lago Penuelas S.A. facturara
mensualmente a ESVAL S.A. en su funcion de suministro de
agua potable;asuvez, ESVALS.A., porelservicio de gestion,
facturara a Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penuelas
S.A. un porcentaje equivalente al 79 % de la facturacion
mensual neta que ESVAL S.A. debe pagar a la Sociedad, el
cual se presenta como costo de venta de agua.
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2. BASES DE PREPARACION DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros corresponden al
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019
y 31 de diciembre de 2018. Al igual que estos, los estados
de resultados, estados de cambios en el patrimonio vy
estados de flujos de efectivo por el periodo de doce meses
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron aprobados por el
directorio de la Sociedad, en sesion celebrada con fecha
Ob de marzo de 2020.

2.2 BASES DE MEDICION

Los estados financieros han sido preparados sobre |a base
del costo historico, excepto por aguellos activos y pasivos
financieros que son presentados a valor razonable con

cambios en el estado de resultados.

2.3 MONEDA FUNCIONAL Y DE
PRESENTACION

Las partidas incluidas en los estados financieros de Ia
Sociedad se valorizan utilizando la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera (“moneda
funcional”). La moneda funcional de Lago Penuelas S.A.

es el peso chileno.

Estos estados financieros son presentados en pesos
chilenos y toda la informacion es presentada en miles de

pesosy ha sido redondeada a la unidad mas cercana (M$).

2.4 RESPONSABILIDAD DE LA
INFORMACION Y ESTIMACIONES REALIZADAS

La informacion contenida en estos estados financieros
es responsabilidad del directorio de la Sociedad, que
mManifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La preparacion de los estados financieros requiere que la
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Losresultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados
regularmente.Lasrevisionesdelasestimacionescontables
son reconocidas en el periodo en gue la estimacion es

revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
Estas estimaciones se refieren principalmente a:
—Vida util de propiedad, planta y equipos.

Estas estimaciones se han efectuado de acuerdo con la
mejor informacion disponible a la fecha de la emision de
los presentes estados financieros, por lo que es posible |a
ocurrencia de hechos futuros que obliguen a modificarlas

en los proximos periodos.
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25 NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS

CONTABLES. NIIF 16: Arrendamientos. 1° de enero de 2019
a. Existen nuevas normas, modificaciones a normas e Nuevas interpretaciones
interpretaciones que son de aplicacion obligatoria CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos Tributarios. 1° de enero de 2019

por primera vez a partir de los periodos iniciados al
O1 de enero de 2019:

Enmiendas a NIIF

NIC 28: Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos. 1° de enero de 2019
NIIF 9: Clausulas de prepago con compensacion negativa. 1° de enero de 2019
Modificaciones de Planes, Reducciones y Liquidaciones (Modificaciones a NIC 19, Beneficios a Empleados). 1° de enero de 2019
Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2015-2017. Modificaciones a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23. 1° de enero de 2019

b. Las siguientes nuevas normas, enmiendas e Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

INnterpretaciones han sido emitidas, pero su fecha de

Periodos anuales que comienzan en o después del1° de

aplicacion aun no esta vigente: NIIF 17: Contratos de Seguro. enero de 2021. Se permite adopcion anticipada para
entidades que aplican NIIF 9y NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto

(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28). 1° de enero de 2019

La Sociedad se encuentra evaluando los impactos

Modificaciones a las referencias al Marco Conceptual en la Normas NIIF. 1° de enero de 2019
generados por estas normas, enmiendas e . |
_ _ . ) Definicion de Negocio (Modificaciones a la NIIF 3). 1° de enero de 2019
iNnterpretaciones, estimando qgue no afectaran

Definicion de Material (Modificaciones a la NIC 1y a la NIC 8). 1° de enero de 2019

significativamente sus estados financieros.
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Impacto de la aplicaciéon de NIIF 16 Arrendamientos

Los presentes estados financieros contienen las modificaciones realizadas por |a
adopcion de norma NIIF 16 —emitida en enero de 2016—, la que con su entrada
en vigencia el 1° de enero de 2019, reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, a la
CINIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento, a la SIC-15
Arrendamientos operativos e incentivos y a la SIC-27 Evaluacion de la sustancia

de las transacciones que implican la forma legal de un arrendamiento.

Impacto de la aplicacion de CINIIF 23 Incertidumbre frente a los tratamientos
de impuestos a las ganancias

El umbral para reflejar los efectos de |la incertidumbre es si es probable que Ia
autoridadtributariaacepteonountratamientotributarioincierto,suponiendoque
la autoridad tributaria examinara las cantidades que tiene derecho a examinary
tiene pleno conocimiento de toda la informacion relacionada. Esta interpretacion
comenzo su aplicacion efectiva a partir del 1° de enero de 2019. La aplicacion de

CINIF 23 no generd impactos en los estados financieros de |la Sociedad.
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3. POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas mas adelante han
sido aplicadas consistentemente a todos los periodos
presentados en estos estados financieros, las cuales

detallamos a continuacion:
A. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a.l1 Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las

siguientes categorias:
- Costo amortizado.
- Valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion depende del propodsito para el cual
se adquirieron los activos financieros. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial y reevalUa esta

clasificacion a la fecha de cada cierre.

a.l.l Costo amortizado.

Los activos financieros se mantienen hasta obtener
los flujos contractuales en una fecha previamente

establecida.
a.1.2 Valor razonable con cambios en resultado.

De acuerdo con NIIF 9, corresponde a la aplicacion
de los activos financieros con valor razonable cuyo

efecto se aplicara al resultado del ejercicio.

Las partidas por cobrar son activos financieros con
pagos fijos que se reconocen al valor razonable
Mas cualguier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las
partidas por cobrar se valorizaran al costo amortizado,
usando el método de interés efectivo, menos las

pérdidas por deterioro.

Los préstamos vy partidas por cobrar se componen de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

INncluidos las partidas por cobrar por servicios de concesion.

La Sociedad evalua en la fecha de cada balance, si
existe evidencia objetiva que ha ocurrido uno o mas
sucesos gque puedan tener un impacto perjudicial
sobre los flujos de efectivo futuros estimados de un
activo financiero o un grupo de activos financieros.
Evidenciadeqgueunactivofinancierohaincrementado
significativamente su riesgo crediticio incluye
informacion observable sobre los sucesos siguientes:
dificultades financieras significativas del emisor o
del prestatario, una infraccion de un contrato, como
un incumplimiento o mora, se esta convirtiendo en
probable que el prestatario entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera, por ejemplo. En
este modelo, laSociedadaplicael modelosimplificado
y registra las pérdidas crediticias esperadas en todos
sus titulos de deuda, préstamos y cuentas por cobrar
comerciales, por doce meses o de por vida, segun |lo
establece NIIF 9.
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La Sociedad da de baja un activo financiero cuando
los derechos contractuales a los flujos de efectivo
derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales
del activo financiero en una transaccion en la que
se transfieren substancialmente todos los riesgos vy
beneficios relacionados con la propiedad del activo

financiero.

La recuperacion posterior de montos previamente
reconocidos como deterioro se registra con abono a
resultados en el periodo en que ocurra.

a.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados a valor
razonable a través de resultados cuando estos sean
Mmantenidos para negociacion o sean designados
como tal en el reconocimiento inicial. Estos se miden
al valor razonable y los cambios en el valor razonable,
iIncluido cualguier gasto por intereses, se reconocen

en resultados.

Los pasivos financieros gque mantiene la Sociedad
corresponden a cuentas por pagar comercialesy otras

cuentas por pagar.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando

sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

B. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
b.1 Reconocimiento y medicién

Las partidas de propiedad, planta y equipos son
valorizadas al costo menos depreciacion acumulada y

pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de activos
construidos por la propia entidad incluye el costo de
los materiales y la mano de obra directa, cualgquier otro
costo directamente atribuible al proceso de hacer que
el activo sea apto para trabajar para su uso previsto, y
los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados, y los costos
por préstamos capitalizados. Un software adquirido,

el cual esta integrado a la funcionalidad del equipo

relacionado, es capitalizado como parte de ese equipo.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y
equipo poseen vidas Utiles distintas, son registradas
como partidas separadas (componentes importantes)
de propiedad, planta y equipos.

Las gananciasy pérdidas de la venta de otras partidas
de propiedad, planta y equipos son determinadas
comparando la utilidad obtenida de |la venta con los
valores en libros de |la propiedad, planta y equipos
y Sse reconocen netas dentro de otros ingresos en
resultados.

b.2 Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad,
planta y equipos es reconocido en su valor en libros,
si es posible que los beneficios econdmicos futuros
incorporados dentro de |la parte fluyan a la entidad y su
costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en
librosdela partereemplazadasedadebaja. Loscostosdel
Mantenimiento diario de la propiedad, planta y equipos

son reconocidos en resultados cuando se incurren.
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b.3 Depreciacidon

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable,

que corresponde al costo de un activo.

La depreciacion es reconocida en resultados con base
en el método de depreciacion lineal sobre las vidas
Utiles estimadas de cada parte de una partida de
propiedad, planta y equipos, puesto que estas reflejan
con mayor exactitud el patron de consumo esperado
de los beneficios econdmicos futuros relacionados con

el activo. Los terrenos no se deprecian.

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores
residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan

SI es necesario.

Propiedad, plantay equipos tiene la siguiente vida Util:

Edificios 10 anos 20 anos
Infraestructura sanitaria 10 anos 30 anos
Maquinarias y equipos 10 anos 17 anos

Otros activos fijos 5 anos 10 anos

C. DETERIORO DEL VALOR ACTIVOS FINANCIEROS
Y ACTIVOS POR CONTRATOS

Luego de la medicion inicial, de los deudores
comerciales y cuentas por cobrar son registrados a
costoamortizadousandoelméetododelinterésefectivo
menos cualquier provision por deterioro. Las utilidades
y pérdidas son reconocidas en el estado de resultados
cuando los deudores comercialesy cuentas por cobrar
son dados de baja o deterioradas.

De acuerdo a NIIF 9, el deterioro de los deudores
comercialesse determina mediante analisissobre toda
la cartera crediticia, basado en un modelo de pérdida
esperada que considera el riesgo de insolvencia
de sus clientes, identificando si existen deterioros

significativos y sujetos a una evaluacion individual.

La Sociedad ha efectuado una evaluacion de las cuentas
por cobrar, considerando que no hay situaciones de
iIncobrabilidad ni repactaciones crediticias, por lo gue ha
concluidoque no existeriesgo de deterioro. Loscontratos
suscritos con sus deudores establecen garantias

suficientes que permiten sostener esa conclusion.

D. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

La Sociedad no posee indemnizacion por anos de
servicio,yaquenocuentacontrabajadorescontratados
por la empresa, debido a que la administracion de la
sociedad fue contratada por la Empresa Concesionaria

de Servicios Sanitarios S.A.

E. POLITICA DE DISTRIBUCION DE DIVIDENDO

En Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada el 16 de
abril de 2019, se establecio que la Sociedad procedera
al reparto del 100 % de las utilidades definitivas de los
ejercicios comerciales futuros, en el evento gque las
hubiere y sujeto a las necesidades financieras de la

Sociedad y a la aprobacion de la Junta de Accionistas.

En cada cierre de ejercicio la Sociedad provisiona el 30 %
de dividendo minimo, segun |lo establece el articulo 79

de la Ley 18.046 que rige a las Sociedades Andnimas.
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F. INGRESOS DE EXPLOTACION

Los ingresos por ventas corresponden a la facturacion
por la venta de agua potable que |la sociedad realiza
mensualmente a ESVAL S.A., de acuerdo con los
volumenes controlados por un macromedidor
instalado a la salida de la planta emplazada en el

embalse Penuelas.

Los ingresos por venta se miden a valor razonable.
Las facturaciones son efectuadas en base al consumo
real, neto de devoluciones, descuentos comerciales y
rebajas, de existir. Por lo que el ingreso es reconocido
cuando estransferidoal comprador, larecuperacion es
considerada probable, los costos asociados y posibles

descuentos por cobroserroneos pueden ser estimados
con fiabilidad.

El analisis de los contratos efectuados por la Sociedad
establece distintos elementos que permiten evaluar

las obligaciones de desempeno:
Suministro de agua potable
Entrega de bienes existentes

Pagos mensuales a Esval

Los elementos mencionados constituyen una Unica
obligacion de desempeno, untodogque noesposible separar

y se satisface a lo largo de la duracion de los contratos.

G. SUBVENCIONES GUBERNAMENTALES

Las subvenciones de gobierno se reconocen
inicialmente como ingresos diferidos al valor
razonable cuando existe una seguridad razonable
que seran percibidas y que la entidad cumplird con
todas las condiciones asociadas a la subvencion.
Las subvenciones que compensan a la entidad por
el costo de un activo son reconocidas en resultados

sistematicamente durante |la vida Util del activo.

H. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS
OPERATIVOS

La Sociedad no reporta informacion por segmentos
operativos, de acuerdo en |lo establecido en la NIIF 8
‘Segmentos Operativos”, ya que posee un giro Unico,
cuya actividad principal es producir agua potable y
venderla a ESVAL S.A.
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I. INGRESOS FINANCIEROS Y COSTOS
FINANCIEROS

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos
por intereses, ingresos por dividendos y ganancias por
cambios en el valor razonable de los activos financieros.
Losingresos porinteresessonreconocidosenresultados
al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo. Los costos financieros estan compuestos por
comisiones con entidades financieras por el servicio de
administracion de cartera y por los costos financieros

asociados a la Inversion no remunerada.

J. CLASIFICACION SALDOS EN CORRIENTES Y NO
CORRIENTES

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos
se podrian clasificar en funcion de sus vencimientos,
es decir, como corrientes, aquellos con vencimiento
igual o inferior a doce meses, y como no corrientes, los

de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso que existiese obligaciones cuyovencimiento
es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a
largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad,
mediante contratos de crédito disponibles de forma
iIncondicional con vencimiento a largo plazo, podrian

clasificarse como pasivos a largo plazo.

K. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a las ganancias esta compuesto
por impuestos corrientes e impuestos diferidos vy
es reconocido como cargo o abono a resultados,
excepto en el caso que esté relacionado con partidas
reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo

Caso se reconoce con efecto en patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por
pagar o por cobrar por larenta imponible del ejercicio,
usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha del balance, y cualquier ajuste al

IMmpuesto por pagar en relacion con anos anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos usando el
métododelestado desituacionfinanciera, estipulando
las diferencias temporales entre el valor en libros de
los activos y pasivos para propositos de los reportes
financieros y los montos usados con propositos
IMmpositivos. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se presentan en forma neta en el estado de
situacion financiera, si existe un derecho legal exigible
deajustarlos pasivosyactivos porimpuestoscorrientes,
y estan relacionados con los impuestos a las ganancias
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la
misma entidad tributable o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liqguidarlos pasivosy activos
por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos

y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la
Mmedidaenqgqueseaprobablequelasgananciasypérdidas
Imponibles futuras estén disponibles en el momento
en que la diferencia temporal pueda ser utilizada. Los

activos por impuestos diferidos son revisados en cada
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fechadelestadodesituacionfinancieraysonreducidos
en la medida que no es probable que los beneficios

por impuestos relacionados sean realizados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
medidos a las tasas tributarias que se esperan sean
aplicables en el ano donde el activo es realizado o el
pasivo es liguidado, en base a las tasas de impuesto
(y leyes tributarias) que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se
descuentan a su valor actual y se clasifican como no

corrientes.

L. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

El efectivo y equivalente al efectivo se compone de
los saldos en efectivo y las inversiones financieras con

vencimientos originales de tres meses o menos.

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos
de caja realizados durante el ejercicio, determinados

por el método directo. En estos estados de flujos de
efectivo se utilizan las siguientes expresiones que

detallamos a continuacion:

—Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o
de otros medios equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran

liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de operacion: son las actividades
que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades
gue no puedan ser calificadas como de inversion o
financiamiento.

Actividades de inversion: las de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de
activos nocorrientesy otrasinversionesnoincluidas

en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que
producen cambios en el tamano y composicion
del patrimonio total y de los pasivos de caracter

financiero.

M. INFORMACION SOBRE MEDIO
AMBIENTE

Se consideran activos de naturaleza
medioambiental aquellos que son utilizados
de forma duradera en la actividad de
la Sociedad, cuya principal finalidad
es la minimizacion de los Iimpactos
medioambientales adversos y la proteccion
y mejora del medio ambiente, incluyendo la
reduccion o eliminacion de lacontaminacion
futura de las operaciones de l|la Sociedad.
Dichos activos se encuentran valorizados, al
Igual que cualquier otro activo, a costo de
adquisicion. La Sociedad amortiza dichos
elementos siguiendo el método lineal, en
funcion de los anos de vida Util restante
estimada de los diferentes elementos.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGO
FINANCIERO

4.1 GENERAL

La entidad esta expuesta a los siguientes riesgos

relacionados con el uso de instrumentos financieros:
Riesgo de crédito.
Riesgo de liquidez.
Riesgo de mercado.

Enestanotasepresentainformacionrespectodelaexposicion
de la entidad a cada uno de los riegos mencionados, los
objetivos, las politicas y los procedimientos de la entidad
para medir y administrar el riesgo, y la administracion del
capital por parte de la entidad. Los estados financieros

incluyen mas revelaciones cuantitativas.

MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGO

El Directorio es responsable por establecer y supervisar
la estructura de administracion de riesgo de la entidad
y por el desarrollo y el monitoreo de las politicas de

administracion de este.

Las politicas de administracion de riesgo de la entidad
son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la entidad, fijar [imitesy controles
de riesgo adecuados, y para monitorear |os riesgos vy el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin
de quereflejen loscambiosen lascondiciones de mercado
ajustadas al marco normativo que imparte el Ministerio de
Hacienda para |la participacion de las empresas del sector
publicoenelmercadodecapitales (OficioOrdinario N°1507,
23-12-2010 del Ministerio de Hacienda). La Sociedad, a
través de sus normasy procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el que todos los empleados entiendan

sus roles y obligaciones.
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4.2 RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la entidad si un cliente o
contraparteenuninstrumentofinancieronocumpleconsusobligacionescontractuales,yseorigina

principalmente de las cuentas por cobrar a clientes y los instrumentos de inversion de la entidad.
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inversiones financieras

Documentos en garantia

Los principales activos financieros mantenidos por la Sociedad corresponden a Inversiones
Financieras, las cuales ascienden a M$ 651.439 al 31 de diciembre de 2019.

Las inversiones financieras que posee la Sociedad estan invertidas (segun marco normativo

impartido por el Ministerio de Hacienda), en las siguientes clasificaciones de riesgo, de acuerdo
a las agencias de clasificacion externas:

CLASIFICACION RS
AAA 235.305
Libre de riesgo 72.425
AA 343.709

Total 651.439
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4.3 RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez es el riesgo que la entidad tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas
Con sus pasivos financieros que son liguidados mediante Ia
entregadeefectivoodeotrosactivosfinancieros. Elenfoque
de la entidad para administrar la liquidez es asegurar,
en la mayor medida posible, qgue siempre contara con la
disponibilidad de recursos suficientes para cumplir con sus
obligacionescuandovencen,tantoencondicionesnormales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o

arriesgar la reputacion de la entidad.

Las obligaciones financieras de la Sociedad estan
compuestas por cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, gue incluyen principalmente los
dividendos por pagar a los accionistas. Los vencimientos
de las obligaciones por cuentas por pagar comerciales no
superan los treinta dias contados desde la fecha de los

estados financieros.

4.4 RIESGO DE MERCADO

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los
precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio
O tasas de interés, afecten los ingresos de |la entidad o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El
objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrarycontrolarlasexposicionesaesteriesgodentro
de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad. La Sociedad no mantiene instrumentos
financieros indexados a monedas extranjeras, tasas de
INnterés variables u otros precios de mercado que puedan
afectar significativamente los flujos provenientes de, o

necesarios para liguidar dichos instrumentos financieros.

La administracion delasinversionesfinancieras se efectua
alamparodelmarconormativogueimparteel Ministeriode
Hacienda para |la participacion de las empresas del sector
publico en el mercado de capitales (Oficio Ordinario N°
1507, 23-12-2010 del Ministerio de Hacienda). Dicho marco
normativo acota el tipo de instrumentos en los cuales
se puede invertir de modo de minimizar la exposicion al

riesgo de mercado y de crédito. La Sociedad administra

SUS inversiones a través de contratos de administracion

de cartera suscritos con el Banco Bci.

Enestesentido, la principal exposicion ariesgo de mercado
proviene de las inversiones en instrumento financiero
incluidas en el efectivo y efectivo equivalente, los cuales

se encuentran valorizados a su valor de mercado.

Una variacion de +/- 1% en la valorizacion de mercado de
dichas inversiones implicaria reconocer en el estado de
resultados una utilidad/pérdida de M$ 6.514.

4.5 ADMINISTRACION DE CAPITAL

La politica del Directorio es mantener una base de capital
solidade maneradedeasegurarelnormalfuncionamiento

de las operaciones y maximizar el valor de la Sociedad.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

El detalle de los activos y pasivos financieros y sus categorias es el siguiente:

Activos a valor

Categoria de instrumento financiero

Efectivoy Otros pasivos
: . : razonable con )
Rubro del estado de situacion financiera : cuentas por cobrar financieros
cambios en MS MS
resultados M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 651.439 6.145 - 657.584
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - 11.922 - 11.922
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - - (39.897) (30.897)

Total instrumentos financieros al 31/12/2019

Rubro del estado de situacion financiera

Activos a valor
razonable con
cambios en
resultados M$

(39.897)

Categoria de instrumento financiero

Efectivoy Otros pasivos
cuentas por cobrar financieros

M$ M$

Efectivo y equivalentes al efectivo 606.901 4.531 - 611.432
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - 13.708 - 13.708
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - - (39.257) (39.257)

Total instrumentos financieros al 31/12/2019

(39.257)

No hay diferencias significativas entre los
valores de mercado y los valores contables

de los instrumentos financieros.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE
AL EFECTIVO

Eldetalledelosinstrumentosgquecomponen lasinversiones El detalle de las inversiones financieras por tipo de moneda

financieras es el siguiente: es el siguiente:

Efectivo y equivalentes 1-12-201 1-12-2018 Efectivo y equivalentes 1-12-201 1-12-2018 : : 1-12-201 1-12-2018
yeq : 3 93 yeq : 3 93 Inversiones financieras 3 93
al efectivo al efectivo

Bancos 6.145 4.531 Bonos bancarios 550.636 445.276 Pesos chilenos 157.798 179.502

Inversiones financieras 651.439 606.901 Bonos subordinados 28.378 54.427 Unidades de fomento 493.641 427.309

Total 657.584 611.432 BonosTesoreriaGeneraldelaRepublica 64.069 - Total 651.439 606.901
Fondos mutuos 8.356 107.198

El efectivo y equivalente de efectivo incluye las inversiones Total 651.439 606.901

financieras administradas por el Banco Bci, no sujetas a

restricciones de disponibilidady con renta fijay de bajo riesgo.
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7. DEUDORES COMERCIALES Y
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2019 y 31 de
diciembre de 2018 es |la siguiente:

Deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar

31-12-2019 | 31-12-2018

Deudores por ventas 6.595 4.589
IVA credito fiscal 5.327 9.119
Total 11.922 13.708

El periodo de crédito sobre los deudores por ventas es de
treinta dias y no se hace ninguUn recargo por intereses,
puesto que estas cuentas por cobrar se pagan en promedio
dentrodelosveinte diassiguientesa lafecha defacturacion.
No existen situaciones de incobrabilidad que deban ser

reconocidas ni repactaciones por este concepto.

La totalidad de los ingresos y cuentas por cobrar de la
sociedad, son con Esval.

8. ACTIVOS Y PASIVOS POR
IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes
al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, es
el siguiente:

Activos
por impuestos corrientes

31-12-2019 | 31-12-2018

Pagos provisionales mensuales

del ejercicio 8.533 9.502
Pagos provisionales mensuales

del ejercicio anterior 7.803 7.599
Otros creditos 100 20

Total 17.121

9. OTROS ACTIVOS NO
FINANCIEROS, CORRIENTES

El detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes
al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es el
siguiente:

Otros activos
no financieros corrientes

31-12-2019 | 31-12-2018

Anticipos a proveedores 36 -

Total 36 -
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Acontinuacion, se presentan los movimientosde propiedad, plantay equipos:

A continuacion, se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre de 2019: Movimientos del ejercicio al 31 de diciembre 2019:
31-12-2019 31-12-2019
: Activo Depreciacion Activo Saldo o BEIES
o Adiciones : .
Propledaq, plantay Bruto Acumulada Neto Valores brutos Inicial MS Reclasificacion
equipos MS MS MS M$ M$

Edificios 47110 (43.001) 4.019 Edificios 47110 - - 47110
Infraestructura sanitaria 175.431 (78.818) 06.613 Infraestructura sanitaria 175.431 - - 175.431
Maquinarias y equipos 12.929 (12.929) - Maquinarias y equipos 12.929 : - 12.929
Otros activos fijos 63.700 (48.590) 15.110 Otros activos fijos 63.700 - - 63.700

299.170 (183.428) 115.742 Total 299.170 = = 299.170
Saldos al 31 de diciembre de 2018: Movimientos del ejercicio al 31 de diciembre 20719:

31-12-2018 31-12-2019
Propiedad, plantay AT Bl el Al Depreciacion Sa.‘lc.jo Adiciones EelEs : RERITEEElein
: Bruto Acumulada Neto Inicial Reclasificacion Ejercicio
equipos MS MS MS Acumulada MS M$ MS MS

Edificios 47.110 (41.970) 5.140 Edificios 41.970 - - 1.121 43.001
Infraestructura sanitaria 175.431 (76.977) 08.454 Infraestructura sanitaria 76.977 - - 1.841 78.818
Maquinarias y equipos 12.929 (12.929) - Maquinarias y equipos 12.929 - - - 12.929
Otros activos fijos 63.700 (47.522) 16.178 Otros activos fijos 47.522 - - 1.068 48.590

Total 299.170 (179.398) 119.772 Total 179.398 - - 4.030 183.428
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Movimientos del ejercicio al 31 de diciembre 2018: Movimientos del ejercicio al 31 de diciembre 2018:
31-12-2018 31-12-2018
Sglglo Adiciones BEfUaS o Depreciacion Sglqlo Adiciones Bagas o Deprec!aqon
Valores brutos Inicial MS Reclasificacion A lad Inicial MS Reclasificacion Ejercicio

Edificios 47.110 - - 47.110 Edificios 40.849 - (1) 1.122 41.970
Infraestructura sanitaria 153.169 22.262 - 175.431 Infraestructura sanitaria 75.137 - - 1.840 76.977
Maquinarias y equipos 13.620 - (691) 12.929 Maquinarias y equipos 13.620 - (691) - 12.929
Otros activos fijos 63.700 - - 63.700 Otros activos fijos 46.454 - - 1.068 47.522

Total 277.599 22.262 (691) 299.170 Total 176.060 - (692) 4.030 179.398




ESTADOS

FINANCIEROS

13. CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS RELACIONADAS
1. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a. Los saldos por pagar a empresas relacionadas, generadas por el inicio de las operaciones, al 31

Los activos vy pasivos por impuesto diferido son los siguientes: de diciembre de 2019 y diciembre 2018 corresponden al siguiente detalle:
Corrientes:
31-12-2019 31-12-2018
Diferencia temporal Pasivos Sociedad DIEgEipelel ple grrlz-zorg) | i-AzEis
la transaccion
Activo fijo 8.223 7.579 -
Empresa Concesionaria Servicios

Pérdidas tributarias 7.057 - 12.847 - SanFi)tarios S A 96.579.410-7 Servicios administracion - 2.503
Total 15.280 - 20.426 -

Total - 2.503

b. Transacciones con relacionadas y sus efectos en resultados.

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se presentan las operaciones y sus efectos en resultados por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

Los proveedores comerciales y otras cuentas por pagar son los siguientes:
Efectos resultados| Efectos resultados

Sociedad RUT Relacion | Transaccion | (cargo)/abono (cargo)/abono

Cuentas por pagar comerciales 31-12-2019 31-12-2018 31-12-2019 M$ 31-12-2018 M$

y otras cuentas por pagar

Empresa Concesionaria

Proveedores bienes y servicios 13.875 13.261 Servicios Sanitarios S A. 96.579.410-7 Matriz Administracion (10.084) (24.901)
Dividendos por pagar 36.943 25.996 Total (10.084) (24.901)
Totales 50.818 39.257

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad ha efectuado pagos a |los
directores por concepto de dietas por un total de M$ 2.882. (Al 31 de diciembre de 2018, M$ 2.569)
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14. CAPITAL Y RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2019 el capital social de Empresa
de Servicios Sanitarios Lago Penuelas S.A. asciende a M$
485.859 y esta representado por 2.534.393.326 acciones sin
valor nominal totalmente suscritas y pagadas.

Las politicas de administracion del capital de |la Sociedad

tienen por objeto:

Asegurar el normal funcionamiento de sus

operaciones.

Mantener una estructura de capital adecuada de
acuerdoalanaturalezadelnegocioydela industria.

Maximizar el valor de |la Sociedad.

POLITICA DE DIVIDENDOS

Sin perjuiciode loanterior, laJunta Ordinaria de Accionistas
dela Sociedad, celebradaellede abrilde 2019, aprobd como
politica de dividendos general de la empresa distribuir
el 100 % de las utilidades definitivas de los ejercicios
comerciales futuros, en el evento que las hubiere y sujeto a
las necesidades financieras de la Sociedad y a la aprobacion

de |la Junta de Accionistas.

En cada cierre de ejercicio la Sociedad provisiona el 30 %
de dividendo minimo, segun |lo establece el articulo 79 de

la Ley 18.046 que rige a las Sociedades Anonimas.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad provisiond el 30 %
mMinimo por un total de M$ 10.921

Otras reservas

31-12-2019 | 31-12-2018

M$ M$

12.535 12.535

Otras reservas

Correccion monetaria capitalpagado
transicion normas IFRS

Total 12.535 12.535

Dentro de otras reservas se incluye la correccion monetaria
del capital pagado generada en el gjercicio 2010, la cual, en
virtud de lo senalado en el Oficio Circular N°456 del 20 de
Jjunio del 2008 de la Superintendencia de Valoresy Seguros,

se registro con cargo a reservas patrimoniales.

Ganancias (pérdidas) acumuladas

31-12-2019 | 31-12-2018

Ganancias (pérdidas)

acumuladas

Saldo inicial 242.305 230.021
Resultado del gjercicio 36.404 17.548
Dividendo (10.921) (5.264)
Totales 267.788 242.305
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15. INGRESOS DE ACTIVIDADES 16. GASTOS POR BENEFICIOS A 17. GASTOS POR DEPRECIACION

ORDINARIAS LOS EMPLEADOS Y AMORTIZACION
Los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre Los gastos por beneficiosalosempleadosal 31de diciembre La depreciacion y amortizacion, al 31 de diciembre de 2019
de 2019 y 2018 son los siguientes: de 2019 y 2018, son los siguientes: y 2018, es la siguiente:

01-01-2019 | 01-01-2018 01-01-2019 | 01-01-2018

O s omploados | 312:2019 | 31-12-2018
P M$ M$

01-01-2019 | 01-01-2018

Depreciacion y amortizacion | 31-12-2019 | 31-12-2018

M$ M$

Ingresos ordinarios 31-12-2019 | 31-12-2018

M$ M$

Ingresos facturacion agua potable 100.561 150.043 Dietas directorio 2.882 2.569 Depreciacion 4.030 4.030

Total 100.561 150.043 Total 2.882 2.569 Total 4.030 4.030

Al 31 de diciembre de 2019 no existen trabajadores
contratados por Empresa de Servicios Sanitarios Lago
PenuelasS.A., debidoaquelaadministracion dela Sociedad
fue contratada con Empresa Concesionaria de Servicios

Sanitarios S.A. desde el mes de junio de 2016.
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18. OTROS GASTOS 19. INGRESOS 20. RESULTADOS POR
POR NATURALEZA FINANCIEROS UNIDADES DE REAJUSTE
El detalle de otros gastos por naturaleza al 31 de diciembre Los ingresos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 La composicion de resultados por unidades de reajustes al
de 2019 y 2018 es el siguiente: son los siguientes: 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:
01-01-2019 | 01-01-2018 . 01-01-2019 | 01-01-2018 S llsdles oor rieEdas 01-01-2019 | 01-01-2018
Otros gastos por naturaleza | 31-12-2019 | 31-12-2018 Ingresos financieros 31-12-2019 | 31-12-2018 de reajuste 31-12-2019 | 31-12-2018
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Costo venta de agua 79.443 118.532 Intereses sobre inversiones 30.193 0.118 Inversiones financieras en U.F. 16.931 17.108
Patente comercial 3.868 3.860 fotal 39193 9.118 Remanente credito fiscal 631 870
Asesorias profesionales 10.084 26.325 fotat 17.562 Skt
Servicios informatica 1.004 1.201
Comisiones bancarias 2.390 1.937
Publicidad y difusion Q0 180
Otros gastos 2.975 2.710
Total 99.854 154.745
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21. GASTOS POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Los impuestos a las ganancias reconocidos en resultados al 31 de diciembre de

2019 y 2018 son los siguientes:

31-12-2019 | 31-12-2018

Otros gastos por naturaleza VIS M$

Gasto por impuestos corrientes a las ganancias

Ingreso (gasto) por impuestos corrientes - -

Ajustes al impuesto corriente del periodo anterior - -

Gasto por impuestos corrientes, neto, total - -

Ingreso (gasto) por impuestos diferidos a las ganancias (5.146) 1.663

Otros ingresos (gasto) por impuesto diferido - -

Ingreso (gasto) por impuestos diferidos, neto, total (5.146) 1.663

Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias

Elcargo del ejercicio se puede reconciliar con la utilidad contable de la siguiente forma:

31-12-2019 | 31-12-2018

Conciliacion de la tasa efectiva

Ganancia (perdida) antes de impuesto a la ganancia 41.550 15.885
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal (11.219) 4.289
Impuesto contabilizado 5.146 (1.663)
Diferencia por explicar (6.073) (5.952)

Diferencias permanentes:

C. Monetaria capital propio tributario (20.983) (20.583)
Otras diferencias (1.508) (1.461)
Base imponible diferencia (22.491) (20.044)
Diferencia explicada (6.073) (5.952)

Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias

Conciliacion de la Tasa Impositiva Legal 31-12-2019 | 31-12-2018
con la Tasa Impositiva Efectiva
Tasa impositiva legal 27 % 27 %
Otras diferencias (15 %) (37 %)

Tasa Impositiva Efectiva 12 % (10 %)
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FINANCIEROS

22. SANCIONES 23. CONTINGENCIAS 24. MEDIO AMBIENTE 25. HECHOS POSTERIORES

Comision para el Mercado Financiero. Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no Al 31 de diciembre 2019 y 2018, la Sociedad No existen hechos posteriores entre el T
La Sociedad no ha sido sancionada por Ia presenta contingencias o litigios. Nno ha efectuado inversiones por este de enero de 2020 vy la fecha de emision
concepto. de los presentes estados financieros, que

Comision para el Mercado Financiero en el

ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019. pudieran afectar significativamente  [a

situacion financiera y/o resultados de la

Otras autoridades administrativas. Sociedad al 31 de diciembre 2019.

La Sociedad no hasidosancionada por otras

autoridades administrativas en el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2019.
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INTRODUCCION

Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penuelas S.A. ha
preparado sus estados financieros al 31 de diciembre
de 2019, de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF).

ASPECTOS GENERALES
Composicidon accionaria

El capital de Empresa de Servicios Sanitarios Lago
Penuelas S.A. estd constituido por 2.534.393.326 acciones,
siendo sus accionistas la Empresa Concesionaria de
Servicios Sanitarios S.A. con una participacion de 64,05 %,
el Fisco de Chile con una participacion del 34,62 % y otros

accionistas con una participacion del 1,33 %.

Ingresos
Estanconstituidosporlossiguientesconceptosprincipales:

« Losingresos por ventas corresponden a la facturacion
por la venta de agua potable que la Sociedad
realiza mensualmente a Esval S.A., de acuerdo con
los volumenes controlados por un macromedidor,
iInstalado a la salida de la planta emplazada en el

Embalse Penuelas.

Los ingresos por venta se miden a valor razonable.
Las facturaciones son efectuadas en base al consumo
real, neto de devoluciones, descuentos comercialesy
rebajas, de existir, por lo gue el ingreso es reconocido
cuando es transferido al comprador, la recuperacion
es considerada probable, los costos asociados vy
posibles descuentos por cobros erroneos pueden ser

estimados con fiabilidad.

« Intereses por inversiones financieras.

ANALISIS RAZONADO
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Costos y gastos operacionales

Estdn compuestos por:

El costo directo por venta de agua potable a Esval S.A.

La depreciacion de los bienes correspondientes a

propiedad, planta y equipos.

Los gastos de administracion segun contrato con
Econssa Chile S.A.

Gastos en asesorias y servicios de apoyo a la

administracion de la Sociedad.
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Riesgo de mercado

La sociedad mantiene un contrato de interconexion de
agua potable con Esval S.A. mediante el cual la Empresa
de Servicios Sanitarios Lago Penuelas S.A. le vende a
dicha empresa el agua potable que produce en su planta
ubicada en el Embalse Penuelas, para que, a su vez, Esval
S.A. suministre de agua potable a las localidades de
Placilla, Penuelas, Curauma y sectores del Gran Valparaiso,
sectores en gque dicha empresa tiene |la concesion de
distribucion de agua potable. Esta fuente de produccion
de agua potable, ademas de constituir solo una peguena
fraccion de la demanda de los clientes de Esval S.A., es
mucho mas econdmica que otras fuentes alternativas
por lo que los riesgos por el lado de |la demanda son
practicamente nulos. Sin embargo, como se ha visto en
los resultados analizados, |la capacidad de produccion de
la planta ubicada en el Embalse Penuelas esta supeditada
a la disponibilidad de agua en dicho embalse, la cual se ha
visto severamente afectada por la sequia qgue ha afectado

a la region durante los Ultimos anos.

Riesgo financiero

La empresa No mantiene pasivos en moneda extranjera
que signifiguen una exposicion al riesgo cambiario, como

tampoco deuda con el sistema financiero nacional.

Inversiones de capital

Segun lo establece el contrato de gestion con inversion
entre Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penuelas S.A.
y Esval S.A., con duracion indefinida y mediante el cual
se encarga a Esval S.A. la gestion de |la concesion del
servicio publico de produccion de agua potable, de aguas
que se captan del Embalse Penuelas. Esval S.A. asume el
financiamientoy ejecucion de las obras requeridas para la
expansionyreposicionde lainfraestructuraeinstalaciones
necesarias para satisfacer la demanda de produccion del
servicio de agua potable durante la vigencia del contrato.
Porlotanto, Empresade ServiciosSanitarios Lago Penuelas

S.A. no tiene obligaciones de este tipo.
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ANALISIS COMPARATIVO Y EXPLICACION DE LAS
VARIACIONES.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos acumulados a diciembre de 2019 alcanzaron
los M$ 100.561, esta cifra es un 33 % inferior respecto a
la de igual periodo del 2018 (M$ 150.043). La variacion se
debe principalmente a la disminucion de los ingresos

provenientes de la venta de agua a Esval S A.

Depreciacion y amortizacion

Se observa igual comportamiento entre los periodos
comparados, debido a que no ha habido variacion de los

bienes de propiedad, planta y equipos.

Otros gastos por naturaleza

Comprendediversosconceptosdegastos,talescomo:costo
directo de venta de agua potable, asesorias profesionales
y otros gastos. Los gastos acumulados al 31 de diciembre
de 2019 corresponden a M$ 99.854, estd cifra es un 35 %
inferior respecto a igual periodo del 2018 (M$ 154.745). La
variacion corresponde principalmente a la disminucion
del costo de las asesorias profesionalesy al costo de venta

de agua potable.

Ingresos financieros

A diciembre de 2019 existe un ingreso por M$ 30.193, un
231 % superior en relacion al mismo periodo 2018 (M$
9.118), situacion que se produce por una disminucion de
las tasas de interés con que se transan los instrumentos
financieros de la cartera, lo que generd un efecto positivo

en |la valorizacion de mercado.

Ganancia (pérdida)

El resultado antes de impuestos a diciembre 2019
corresponde a (M$ 41.550) cifra un 162 % superior al
registrado en el mismo periodo del ejercicio 2018, (M$
15.885), debido principalmente a la disminucion en
otros gastos por naturaleza, especificamente asesorias
profesionales y al costo de venta de agua potable y al

aumento de los Ingresos financieros.
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INDICADORES FINANCIEROS

Indicadores 31-12-2019 31-12-2018
Liquidez corriente Veces 13,5 154
Razon acida Veces 13,5 15,4
Endeudamiento total Veces 0,1 0,1
Deuda corriente % 100,0 100,0
Deuda no corriente % 0,0 0,0
Total activos Miles de $ 817.000 782.459
Resultado operacional Miles de $ (3.815) (9.180)
Gastos financieros Miles de $ - -
Resultado no operacional Miles de $ 45.365 25.065
RAIIDAIE® Miles de $ 47.970 21.852
Rentabilidad del patrimonio % 4,8 2,4
Rentabilidad del activo % 28 13
Utilidad por accion $/accion 0,01 0,01

(1) Resultado antes de impuestos, intereses, depreciacion, amortizacion e items extraordinarios.

Liquidez

Elindicador muestra un adecuado nivel y permite concluir
que la empresa cuenta con recursos suficientes para

cumplir con sus compromisos de corto plazo.

Endeudamiento

El indice muestra un bajo nivel de endeudamiento, que
representa a los proveedores y dividendos por pagar a la
fecha de cierre.

Rentabilidad del patrimonio

A diciembre de 2019 se refleja un aumento en relacion al
mismo periodo del ano pasado, originado por la mayor

utilidad del ejercicio, explicado anteriormente.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

La composicion de los activos y pasivos es la siguiente:

VARIACION

Estado de situacion financiera 31_13; 019 31_15[; OB

Activos corrientes 685.978 642.261 43.717 6,8
Activos no corrientes 131.022 140.108 (9.176) (6,5)
Total activos 817.000 782.459 34.541 4.4
Pasivos corrientes 50.818 41.760 0.058 21,7
Pasivos no corrientes - - - -

Total pasivos 50.818 41.760 0.058 21,7
Patrimonio 766.182 740.699 25.483 3.4
Total pasivos y patrimonio 817.000 782.459 34.541 4.4

Activos corrientes

Elaumento neto observado corresponde principalmente, alosingresos

por concepto de intereses por las inversiones financieras.

Activos no corrientes

La variacion corresponde a la disminucion del activo por impuesto

diferido y el registro de la depreciacion del ejercicio.

Pasivos corrientes

El aumento neto corresponde principalmente a dividendos por pagar.

Patrimonio

Elaumentonetoqueregistraesterubro,correspondealreconocimiento

de las utilidades generadas en el periodo diciembre 2019.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

El resumen del flujo de efectivo es el siguiente:

31-12-2019 31-12-2018

aldo inicial de efectivo 611.432 611.009
Flujo operacional 46.154 14.893
Flujo de inversion - (14.454)
Flujo de financiamiento (2) (16)
Total flujo del periodo 657584 611.432

Al 31 de diciembre de 2019, el efectivo aumentd M$ 46.152, debido principalmente al ingreso por

INntereses percibidos de las inversiones financierasy a la devolucion de PPM del ejercicio anterior
por parte de la Tesoreria General Republica.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo inicial aumentd en M$ 423, principalmente al ingreso por

intereses percibidos de las inversiones financieras, menos los egresos efectuados por concepto
de la remodelacion de |la casa ubicada en el Lago Penuelas.
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