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PRESENTACION

Dando cumplimiento a lo establecido en las disposiciones estatularias de la|
Sociedad y a lo previsto en la ley N° 18.046, de Sociedades Anonimas, |
' sometemos a consideracion de los sefiores accionistas, la Memoria Anual de la
Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A., correspondiente al ejercicio |

" comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2010.
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MENSAJE DEL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

Senores accionistas:

Tengo el agrade de entregar a su consideracion la memoria de la sociedad Lago

Penuelas 5.A. correspondiente al ejercicio 2010.

El ano 2010 fue un afo de grandes desafios para la Empresa de Servicios Sanitarios
Lago Penuelas S.A. Aungue no estuvimos exentos de enfrentar dificultades, producto de
la escasez de precipitaciones, la racionalizacion de los recursos hidricos nos permitio

continuar con el abastecimiento de agua potable para los sectores altos de Valparaiso,

La produccion anual de agua potable de la Planta Penuelas alcanzo una cifra cercana a
los tres coma cuatro millones de metros cubicos. Si bien esto representa una caida
cercana al /0% con relacion al gjercicio de un afo normal, e implicod un resultado
operacional negativo, la rentabilidad de la inversion de los excedentes financieros de anos
anteriores permitic compensar parcialmente la caida de los ingresos, cerrandose el

ejercicio con un resultado negativo de aproximadamente MM $ 23,66.-

A pesar de gue las condiciones pluviomeétricas eventualmente no sean las adecuadas,
nuestros  esfuerzos seguirdn encaminados hacia la adopcion de decisiones que

resguarden tanto la distribucion del recurso hidrico como los intereses de esta compania y

de sus accionistas,

En lo referente a nuestras acciones de 2010, es importante mencionar que se dieron
pasos significalivos en materia de determinacion, evaluacion y tasacion de activos
prescindibles, entendiendo por tales aquellos no ligados a la produccion de la Planta
Penuelas, tales como la propiedad denominada Hijuela San Francisco y Las Casas, junto
a una serie de derechos de aprovechamiento de aguas en la Region de Valparaiso.
Confiamos que dichas tareas ejecutadas el presente afo, permitiran la enajenacion de

tales activos y la generacion de ingresos y utilidades extraordinarios para el afo 2011.

MEMORIA 2010 1




EMPRESA DE SERVICIOS SANITARICS LAGC PENUELAS 54,

En otro orden de cosas, durante el mencionado periodo se inicid una fase de negociacion
con la empresa ESVAL S.A., encargada de la Planta Pefuelas y exclusivo cliente de la
misma. Confiamos en que este proceso concluya en hechos relevantes para beneficio de

la empresa y de nuestros accionistas.

A nombre del Directorio aprovecho la oportunidad para agradecer a los sefores

accionistas por la confianza depositada.

Los saluda cordialmente,

Presidente
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1.-  IDENTIFICACION ¥ ASPECTOS LEGALES DE LA EMPRESA

1.1.- ldentificacion de la Sociedad

Razén Sacial  Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas 5.A.
MNombre de Fantasia : Lago Pefiuelas S A,

R.UT, $96.846.610-0

Inscripcion Registro Valores N® /08

Domicilio Legal - Monjitas N® 392 Piso 12 - Santiago

Comicilio Administrativo : Monjitas N® 392 Piso 12 - Santiago

Telefono 1(02) 3476319

Auditores Externos . Price Waterhouse Coopers

1.2.- Constitucion Legal

La Sociedad fue constituida con la razdn social de Empresa de Servicios Sanitarios Lago
Periuelas S.A., por escritura publica de fecha 30 de noviembre de 1998, suscrita ante el
Notario Publico de Valparaiso senor Eduardo Bravo Ubilla, cuyo extraclo se inscribio en el
Registro de Comercio de Valparaiso a fojas 835, N° 682 del ano 1998 y publicado en el
Diario Oficial N 36.214, del 14 de noviembre de 1998,

1.3.- Otros Documentos Constitutivos

« Acla de la Séptima Junta Extraordinaria de Accionistas de ESVAL 5.A

+ Reduccion a Escritura Publica del Acta de la Séptima Junta Extraordinaria
» Extracto de la misma

* Publicacidon del Extracto de Acta de la Séplima Junta Extraordinaria

« Acta de la Sesion Numero Uno del Directorio de Lago Penuelas 5.A.

« Reduccion a Escritura Publica del Acta de la Sesion de Directario N° 1

ME RIS 2010



EMPRESA DE SERVICIDSG SANITARICS LAGO PERUELAS 5.4

1.4.- Estructura de la Propiedad

El Capital de la Sociedad al 31 de diciembre del 2010, asciende a M$ ,498.006 -, dividido

en 2.534.393.326 acciones que pertenecen a 1.751 accionistas, cuyo detalle es el

siguiente:
| PRINCIPALES ACCIONISTAS 'N°DEACCIONES | PORCENTAJE
Corporacion de Fomento de la 1.623.307.926 . 64,05 %
Froduccion I B i
Fisco de Chile | B77.203585 34.62%
Otros 1.751 - 33791815 | 1,33%
TOTAL __| 2.534.393.326 ~ 100,00% |

1.5.- Antecedenies Histdricos

La EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A., se cred a
consecuencia de la division de la Empresa de Obras Sanitarias de Valparaiso S.A. - hay
Esval 5.A. , acordada en la Séptima Junta Extraordinaria de Accionistas de esta ultima, de
fecha 30 de septiembre de 1998, tal como quedo estipulado en el Acta respectiva. 5Su
duracion es indefinida y el Capital esta conformado por el mismo monto correspondiente a
la disminucion efectuada en Esval S.A. y que se refiere especialmente a los derivados de
la asignacion de los bienes muebles, inmuebles, derechos de agua, concesiones y demas
vinculados al sistema Embalse Pefiuelas, dividido en el mismo numero de acciones y 105
mismos accionistas de Esval S.A., correspondiéndole a cada uno de ellos, una accion en
esta nueva sociedad, por cada accion que poseian en Esval S.A., al dia en que de

conformidad a la Ley N° 18.046 y su Reglamento les corresponda el ejercicio de ese
derecho.

g POLITICA DE DIVIDENDOS

Consecuente con lo acordado en la Junta Ordinaria de Accionistas de Lago Penuelas

S.A., realizada con fecha 27 de Abril del afio 2010, se distribuyé un dividendo de $
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0,0,002231706 por accion, aprobando como politica de dividendos futuras, repartir el

100% de las utilidades que se obtengan, sin reparto de dividendos provisorios.

3.- DIRECTORIO Y ADMINISTRACION

3.1.- Directorio

CﬁﬁG.D NGMBF&E | ERGFESIDN -
IPrE;.sidenl-e :jurge Bascur Maturana _ Inge_nierc: C_omer_ci;_al_ |
Tﬁce F‘.resider*;te Alfredol#inger Camus Inggniera_(]iuii Indgirial |

Di.r_eutar | Hernén Pass-al.acqua.G.arcia de la| Ingeniero Comercial
Huerta

Director lvan .Jaré Guzman ) _ _Abogadn

Director “ lﬁuberLo C.ha.huan Chahuaﬁ Empresario S

3.2 - Administracion

E| Gerente General es el Abogado don Jorge Maluenda Merino.

3.5 - Dietas del Directorio
Acorde con 1o resuelto sobre la materia en la Junta de Accionistas de 29 de abril de 2010,
durante dicho afo se pagaron $ 26.330.533.-, por concepto de Dietas del Directorio, de

acuerdo al siguiente detalle:

- Cristina Orellana Quezada 4,542,885
- David E. Guzman Silva 1,569 844
Wenceslao A, Gonzalez G. 3,182,488
- Jorge M. Bascur Maturana 6,814,168
Hernan B. Passalacoua G, 3,705,177
Augusto A, lglesias Palau 4,376,657
- HRAoberto Chahuan Chahuan 2,138,214
- Alfredo Finger Camus o
lvan Jara Guzman 0

Se debe sefalar que no se realizaron ofros pagos adicionales a las dietas senaladas.
3.4 - Remuneraciones de Ejecutivos
Durante el afio 2010, las remuneraciones del Gerente General y del Contador General,

totalizaron la suma de $ 21.823.112.-
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4.- GIRO Y ACTIVIDADES

4.1.- Giro de la Sociedad

La EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A. tiene por objeto
producir agua potable y realizar las demas prestaciones relacionadas con dicha actividad
en la forma y condiciones establecidas en la ley que autoriza su creacion y en los

términos de la Ley General de Servicios Sanitarios.
4.2 - Zona de Concesidan

La zona de concesion esta ubicada en los terrenos que conforman en parte, la hoya

hidrografica del Lago Pefiuelas, ubicada en la localidad de Pefuelas de Valparaiso, en la
VW Region.

4.3~ Datos de Operacion

Dentro de terrenos propiedad de la empresa ubicados en la ribera del Lago Penuelas, se
emplaza la Planta de Tratamiento de Agua Potable del Embalse Pefiuelas, conformada
por un sistema de captacion del Embalse, la que es realizada por conduccion
gravitacional. La Planta de Tratamiento cuenta con dos plantas de filtrado, una de filtros
rapidos y otra de filtros lentos, mas el sistema de cloracion, todo lo descrito s controlado
desde la sala de maguinas de la Planta. A la salida de este sistema, con el agua ya
fratada, se encuentra instalado un macromedidor, que cumple con el objeto de controlar

los metros cibicos que se entregan a Esval S.A., para ser distribuidos a clientes finales.

La superficie maxima inundada del Embalse Pefiuelas es de 1.900 hectareas, con una
precipitacion media de 636 mm., el aporte anual promedio es de 18 millones de metros
cubicos, la evaporacion media anual es de un 70%, la altura maxima del agua sobre la

cota de captacion es de 10 metros.

Los derechos de aprovechamiento de aguas superficiales y detenidas, de uso consuntivo,

de ejercicio permanente y continuo que se captan desde el Embalse Penuelas son de un

MEMZRIA 2010 !



FMPRESA OE SERVICIOS SANITARIOS LAGD PENUELAS 5.4,

volumen de 95 millones de metros clbicos anuales y se encuentran inscritos a fojas 3, N7

4 del Registro de Aguas del ano 1998, del Conservador de Bienes Raices de Valparaiso.

4.4.- Contratos de Operacion

Desde el ano 1998, la sociedad mantiene dos contratos con ESVAL S.A., que se

describen a continuacion:

Contrato de Interconexion:  Mediante este contrato, Lago Penuelas 5.A. se obliga a
entregar agua potable a Esval S.A., para clientes finales de los seclores altos de
Valparaiso, Placilla y Curauma; Esval a su vez podra suministrar el servicio en forma
directa © a traveés de interconexiones a usuarios que no se encuentren dentro de estos
sectares. Los volumenes de agua potable anuales maximos comprometidos a entregar
son de 13.996.800 m3, que estan sujetos a la disponibilidad del recurso de la fuente, con
la presion y calidad fisicoquimico establecidas en la Ley y en la Normativa Sanitana
vigente. El volumen de agua potable suministrada se registra a través de un medidor de
caudales ubicado en el punto de entrega, el gue a sU VEZ es controlado par Lago

Pefuelas 5.4, a través de un sistema de telemetria.

Para efectos de este contralo, y ante la ausencia de un decreto tarifario especifico para la
Planta de Tratamiento de Agua Potable del Embalse Pefuelas a la fecha del contrato, el
precio del metro cubico de agua potable suministrada fue calculado de acuerdo con los
precios fijados por la Superintendencia de Servicios Sanitarios, para la etapa de
produccién de agua potable para el sistema correspondiente al “Gran Valparaiso',
vigentes el ano 1998, entre cuyas fuentes se considerd la captacion y planta de
tratamiento denominada Pefiuelas. En el contrato se establecio que esta larifa debe ser
actualizada con la indexacion que determina la normativa sanitaria, correspondiendo su

revision, dentro de los plazos y oportunidad que establece la Ley.

Contrato de Gestion con Inversion: Este contrato establece que Esval S.A. operara
directamente la concesion de produccion de agua polable, por un plazo indefinido,
asumiendo el financiamiento y ejecucion de las obras que se requieran para la expansion

y reposicion de la infraestructura e instalaciones necesarias para satisfacer la demanda
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de produccion de agua potable, durante la vigencia del contrato, de acuerdo con el Plan
de Desarrollo establecido y aprobado por la Superintendencia de Servicios Sanitarios —
5155, Para el normal desarrollo de estas operaciones y a través de este contrato, Lago
Pefiuelas S.A. entrego a Esval 5.A., en comodato y en forma exclusiva los derechos de
aprovechamiento de aguas, bienes muebles, instalaciones y un vehiculo, utilizados en la

explotacion del sistema de produccion de agua potable.

Por este servicio de gestion con inversion contratado, Lago Pefiuelas S.A. paga a Esval
S A, el equivalente, en pesos, al 79% de la facturacion neta mensual, gue esta paga a
Lago Penuelas S.A., conforme a la tarifa fijada del contrato de interconexion, y sus ajustes
derivados del marco legal. Este valor incluye los servicios de gestion y las inversiones

gue deba efectuar la concesionaria de distribucion, en favor de Lago Penuelas 5.A.

Ambos contratos son de duracion indefinida y rigen desde el 3 de julio de 2001, fecha en
que se publico el Decreto N° 665, del Ministerio de Obras Publicas, que aprobo |a
transferencia parcial del dominio de la Concesidn de Produccion de Agua Polable Sistema
Gran Valparaiso, V Region, respecto de la fuente productiva denominada Lago Penuelas,

desde Esval 3.A. a la Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas 5.A.
5.- INFORME DE LA ADMINISTRACION

5.1.- Produccian de Agua Potable

La produccion durante el ejercicio del afio 2010, comparada con la preduccion del ano

2009, disminuyo en un 8,47 %, tal como se muestra en la Tabla siguiente:
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PRODUCCION ANOS 2009 - 2010

r | Ano 2009 Afo 2010 Aumento/Disminucion
Meses
(m3) {m3) (%) B
| Ene 546.770 533873 0.02
 Feb 479.155 424593 043
Mar 357.805 566,603 0.36 B
A 293.589 296,672 001 |
May 291.483 285.494 002
Jun 253.090 286 353 0.12 E
''''' Ll 248748 279.334 0.11
Ago  269.432 282.520 0.05
Sep 29;.291 2.55.228 -0.10
Oct | 271.274 132.453 05
 Nov 274.307 71908 -2.81 N
Dic | 345.195 57.819 -4.97
Totales 3.922.139 3.472.940 -8.47

5.2.- Principales Activos de la Sociedad.

El principal activo de la sociedad, es la Planta de Tratamiento de Agua Potable emplazada

en el Embalse Pefiuelas, ademas cuenta con los siguientes activos prescindibles, a la

fecha de la presente memoria:
——

N° _ PROPIEDAD DIRECCION cdmposmim _
1 | Parte de Hijuelas San Franc:i;a;::n Pefuelas T'e.rreno (Parte de la Reserva Nacional
y Las Casas Forestal) .
2 “F.Jrnpiedad diz Quintero | .-Quintcm Tcrrer‘m*_.; cnnslrucciaﬁes
3 | Planta La Quinta, Gas:;;\.;:;i;ﬁca Gasab-lanua Terreno y f:crnstr.ucciunes
--:1-... Propiedad San Esteban - San Estet:lan Terreno y cunstrucci;:rnes

[

33 Derechos de

aprovechamiento de aguas

Varias

Incalidades

Derechos de aprovechamiento de aguas
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5.3.- Otros negocios fuera del giro de la Sociedad

Como se ha informado en las Juntas Ordinarias de Accionistas realizadas a contar del
afo 2001, la empresa enajend varias propiedades correspondientes a los activos
declarados prescindibles, restando aun por vender un saldo de tres propiedades, mas
parte de la hijuela San Francisco y Las Casas, la que forma parte de la Reserva Nacional
Forestal de la localidad de Pefiuelas y, derechos de aprovechamiento de aguas en
distintas localidades de la V Region. Durante el afio 2010 se han ido dando pasos para |a

enajenacion de tales activos prescindibles, las que se espera concretar durante el ano
2011.

Se anota que desde afio 2002 quedd resuelta la situacion de dominio respecto a la
Reserva Forestal y la Hoya Hidrografica del Embalse Peiiuelas, Se confirmo que solo
pertenecen a la sociedad los terrenos correspondientes a parte de las hijuelas San
Francisco y Las Casas de 667 has., que es una franja de terreno paralela a la Ruta 68. La
administracion y cuidado de la totalidad de esta Reserva Nacional Forestal, esta delegada

en la Corporacion Nacional Forestal - CONAF,
5.4.- Situacion actual de las concesiones

Con fecha 3 de julio de 2001, el Ministerio de Obras Publicas - MOP -, publico en el Diario
Oficial N® 37.001, el Extracto del Decreto N" 665, que aprobd la transferencia parcial del
dominio de la concesion de produccion de agua potable Sistema Gran Valparaiso, V
Region, respeclo de la fuente productiva denominada Lagoe Pefuelas, desde Esval S.A. a
la Empresa de Servicios Sanitarios Lago Peiuelas S.A.; posteriormente y dando
cumplimiento al decreto mencionado, la Superintendencia de Servicios Sanitarios - SISS -
procedio a inscribir la concesion en sus registros, hecho que consta en certificado
extendido por ese organismo supervisor, con fecha 2 de agosto de 2001, concediendo

definitivamente la calidad de concesionaria de produccion de servicios publicos sanitarios
a Lago Penuelas S A
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5.5~ Seguros Contratados

Esval S.A., en virtlud de lo establecido en el Contrato de Gestion con Inversidn, y por los
bienes ahi delallados, ha tomado a nombre de Lago Pehuelas S.A. los siguientes
seguros, que cubren la “Planta de Tratamiento de Agua Potable de Pefiuelas” y los demas

riesgos que se indica en el cuadro:

N® Paliza Compafia Riesgo WVigencia

: RSA SEGUROS (CHILE) _
3742441 = Bicnes Fisicos 31-8-2009 al 31-8-2011
o

e

R5A SEGUROS (CHILE)

3774196 b Tarrerismo 31-8-2009 al 31-8-2011
ACE SEGUROS Resp. Civil Primario
6007706 " 31-8-2009 al 31-8-2011
UF25000
WCE SEGUROS Resp. Civil Exceso
GOOT 709 UF25000 hasta UF 31-8-2009 al 31-8-2011
275000

5.6.- Resultados de negocios realizados durante el ejercicio 2010

Como resultado de la vigencia, durante todo el ejercicio 2010, de los contratos de
Interconexion y de Gestion con Inversion, suscritos por ambas empresas, se obtuvieron

los siguientes resultados:
« Los ingresos de las actividades ordinarias del ejercicio ascendieron a un total de

M$ 152.291 -, producto de la venta neta a Esval S.A., de 3.472.940 metros cubicos

de agua potable suministrada desde la planta emplazada en el Embalse Penuelas.

MEMOELA 2010 E



SMERESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGD PENLELAS SA.

« Los gastos por naturaleza del ejercicio ascendieron a un total de M3 150.446.-,
donde M$ 120.310.-, corresponden al cobro que efectua Esval S.A., por la Gestion

y Operacion de la planta.

Se debe reparar que durante todo el ano 2010 la produccion y venta de agua potable, se
vio severamente afectada producto de los bajos niveles de agua del Embalse Pefiuelas,
determinados por la situacién de sequia presentada a partir del segundo semestre del ano

2007 y no superada hasta la fecha.

La sociedad, durante el afio 2010, ha mantenido sus excedentes de caja en el mercado
financiero, obteniendo al 31 de diciembre del 2010, ingresos reales nominales nelos

equivalentes a M$ 16.568 -, en moneda actualizada a fecha de balance.

Es importante mencionar ademas, que los gaslos por beneficios a empleados para el
ejercicio 2010 alcanzaron la suma M$ 43.999.- . Se estima que los recursos asignados a
las tareas de administracian, son significativamente menores que los que gastan olras

empresas del rubro y de tamafo similar.

El resultado negativo, obtenido en el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2010, que
ascendio a MS 23.664 - . se debe basicamente a la notoria merma en los niveles de agua
del lago y la fuerle caida experimentada por la produccion y venta. Asi los intereses
obtenidos en el mercado financiero, por los depositos de los excedentes de caja del
pasado y, el esfuerzo dirigido al control vy ahorro de gaslos, no lograron compensar un
resultado de explotacion negativo, ya explicado por los bajos niveles de acumulacion de

agua del Embalse Pefuelas, unica fuente de recurso hidrico para la produccion.

6.- HECHOS RELEVANTES

6.1.- Junta General Ordinaria de Accionistas.

Con fecha 29 de abril de 2010, se realizd la Junta General Ordinaria de Accionistas,

acordandose enlonces, entre otras materias, lo siguiente:
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1y Aprobar la Memoria Anual, Balance y Estados Financieros de la Sociedad, al 31 de
diciembre de 2004,

2) Distribuir un dividendo de $ 0,0022319.- por cada accion, que se pagara a contar
del 27 de mayo de 2010.

3) Designar a los sefiores Augusto lglesias Palau, Hernan Passalacqua Garcia de La
Huerta, Jorge Bascur Maturana, lvan Jara Guzman, y Alfredo Finger Camus, coma

Directores de la sociedad, por el periodo estatutario de dos afos.

4) Establecer como remuneracion del Directorio la siguiente: El presidente del Directorio
recibird una remuneraciaon unica de 55 unidades de fomento por cada sesion a que
asista, con un maximo de una sesion pagada al mes, cualquiera sea el numero de
sesiones a que asista en ese periodo, incluyendo Comités; El Vicepresidente recibira
una remuneracion unica de 33 unidades de fomento por cada sesion a que asista, con
un maximo de una sesion pagada al mes, cualquiera sea el nimero de sesiones a que
asista en ese periodo, incluyendo Comités; Los directores recibiran una remuneracion
unica de 25 unidades de fomento por cada sesion a que asistan, con un maximo de
una sesion pagada al mes, cualguiera sea el numero de sesiones a gue asistan en
ese periodo, incluyendo Comités (se anota que en la primera sesion de Directorio
levada a cabo después de la Junta de Accionistas que los designg, los sefores lvan

Jara Guzman, y Alfredo Finger Camus, renunciaron a sus respectivas dietas).
5) Efectuar las publicaciones de la sociedad, en el diario electronico El Mostrador.

6) Delegar en el Directorio la designacion de los Auditores Externos en funcion del precio
y calidad, entre las siguientes empresas:; PriceWaterhouseCoopers, Emst & Young,
Deloitte, y KPMG . Se consigna que posteriormente el Directorio resolvid la

contratacian de la firma PriceWaterhouseCoopers.

7y Aprobar como politica de dividendos futuros, repartir el 100% de las utilidades que se

obtengan, sin repartir dividendos provisorios.
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO BERUELAS 5.8,

5) Facultar a don Ivan Jara Guzman y a don Jorge Maluenda Merino para que,

indistintamente uno cualguiera de ellos pueda reducir a escritura publica el acta la

respectiva Junta, ya sea en forma total o parcial.

Sometidas a votacion las proposiciones de acuerdo, fueron aprobadas por la unanimidad

de los asistentes.
6.2 - Constitucion del Directorio;

Ll Direclorio eleclo en Junta Ordinaria de Accionistas, de 29 de abril de 2010, se reunio
en Sesion constitutiva de fecha 10 de mayo de 2010, eligiendo como Presidente de la

sociedad al Director sefior Augusto Iglesias Palau.

Debido a la necesidad de dedicar la totalidad de su tiempo al cargo de Subsecretario de
Prevision Social, don Augusto Iglesias Palau renuncio al cargo de Presidente e integrante
del Directorio. En tal circunstancia, en Sesian de fecha 17 de agosto de 2010, de integré
al Directorio el sefior Roberto Chahuan Chahuan. En la misma oportunidad se procedio a
elegir como nuevo Presidente de la sociedad al Director sefior Jorge Bascur Maturana,

manteniendose como Vicepresidente el sefior Alfredo Finger Camus.
6.3.- Incidentes sobre extraccion de agua en el embalse Pefiuelas

En su .Sesién Ordinaria de Directorio celebrada el dia 9 de septiembre de 2010, la
empresa conocio de la denuncia formulada por un particular ante la Direccion General de
Aguas Region de Valparaiso y, destinada a obtener la paralizacion del proceso de
extraccion de agua, que realiza ESVAL S.A. como operador de nuestra planta productora
de agua potable en el Embalse Pefuelas, asi como de un requerimiento a la misma
empresa y en analogo sentido, emanado de la Corporacion Nacional Forestal Region de
Valparaiso, Estas denuncias fueron seguidas de la interposicion de un Recurso de
Proteccién ante la Corte de Apelaciones de Valparaiso, destinado a analogo objetivo y

fundado en consideraciones de tipo medio ambiental,

MEMORA 2010



Tanto las denuncias como el Recurso de Proteccion fueron desestimadas por las
autoridades ante las que se interpusieron, las que en definitiva reconocieron el derecho
preferente que detenta nuestra empresa y ESVAL S.A., como operadora de la planta de
agua potable, para extraer y procesar el agua del embalse para proveer agua potable a
los sectores altos de Valparaiso, derecho que se superpone y prima sobre cualquier otro

tipo de consideraciones.
7.- SUSCRIPCION DE LA MEMORIA

En conformidad a la norma de caracter general N° 5 de la Superintendencia de Valores y
Seguros de fecha 6 de mayo de 1985, se deja constancia que la presente Memoria fue
suscrita por el Directorio en su totalidad y por el Gerente General de la Empresa de

Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. Santiago, Diciembre 2010,

Se deja constancia gue la presente Memoria ha sido adecuada, para su plena
consistencia con los Estados Financieros elaborados segun las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), en el mes de Mayo del afio 2011 y, conforme lo resuelta

en la Junta Ordinaria de Accionistas llevada a cabo el dia 29 de abril del afio 2011,

7l
i
Fva

r/r
| ﬂ//; WA

E afurana Alfredo Fingler Camus

A
Presidente -~ Vicepresidente
Hernan Passalacqua G, de La H. Roberto Chahuan Chauan
Direclor _ Director
F‘;l.
\'.
ey

lvanp \L_I_'- Guzman Jorge Maluen Merino

Pirector Gerente General
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGD PERLIELAS 3.8
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 26 de mayo de 2011

Sefiores Aceinnistas v Directores
Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penvelas S.A.

Iemos efectuado una auditoria a los estados de situacion financiera de Fmpresa de Servicios
Sanilarios Lago Peiiuelas S.A. al 31 de diciembre de 2010 ¥ de 1os correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios cn el patrimonio y de flujos de efectivo por el aio terminado el 31
de diciembre de 2010. la preparacion de dichos estados finanecicros (gue incluyen sus
correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracion de Fmpresa de Servicios
Sanitarios Lago Pefiuclas $.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos
estados financieros con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planitiquemos ¥ realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruchas,
de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados finaneicros. Una
auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad atilizados v de las
estimaciones significativas hechas por la Administracion de la Compaiiia, asi como una evaluacinn
de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados i nancieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penuelas
S.A. al 41 de diciembre de 2010, los resultados integrales de sus operaciones v los fljos de efectivo
por el ejercicio, de acuerdn con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Los estados financierns oficiales de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A al 3 de
diciembre de 2009 v 2008, preparados de acuerda con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile (ver Nota 2 2.2), fueron auditados por otros auditores, quiencs proiticron su
opinién sin salvedades con fecha 29 de encro de 2010 y 20 de febrero de »oog, respectivamente.
Los estados financieros de apertura al 1 de enero de 2009 y de cierre al 31 de diciembre de 2000,
que se presentan solo para efectos comparativos, incluyen todos los ajustes significativos necesarios
para presentarlos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, los cuales
fueron determinados por la Administracion de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penuelas 5.A.
Nuestra auditoria de los estados financicros al 31 de diciembre de 2010, incluyd el examen de los
referidos ajustes y la aplicacién de otros procedimientos de auditoria sobre los saldos de apertura y
cierre del 2009, con el aleance que cstimamaos necesario en las cireunstancias. En nuestra opinion,
dichos estados financieros de apertura y cierre de 2009, se presentan de manera uniforme, en todos
sus aspectos significativos, para efectos comparativos con los estados financieros de Empresa de
Servicios Sanitarios Lago Penuclas S.A al 31 de diciembre de zo10.

Roberto J, Villanueva B,
RUT: 7.060.344-6
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EMERESA DE SERVICIOS SAMITARIOS LAGD PERLELAS SA,

ESTADC D STTUACION FINANCIERA CLASIFICADO

AL 31 DE DICIEMEBRLE DE 2010, 2000 Y 1 FENERD DI 2oog

(Expresado en Miles de pns‘nﬂ}'

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Eleclivo y equivalenies al efectiva

(Mros activos financerns, comienles

Ceudores comerciales y olras cuentas por cobrar,

Cormenies

Cuentas por cobrar a entidades relacicnadas,

carrientes
Activas por impuestos corentes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiadades, planta y equipas
Total activos no corriantes

Total de activos

FATRIMOMNIO NETO Y PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales ¥ olras cuentas por

pigar

Pasivos por impuestos corientas
Olros pasivos no financieros, corienies

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo por impuesios ditandos

Total pasivos no corrientes

PATRIMOMNIO NETO

Capilal gmilido

Ofras reservas

Garancias (perdidas) acumuladas
Total patrimonio neto

Total de patrimonio y pasivos

H®

Nota

14

14

11
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31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009
3 % M3
24,769 26,430 2,375
260,475 280,674 529,325

faie] 6.945 7.00249
646 3811 3,653

. 1.ess _ABE3 -
05274 322753 | 542,382
4725 458 431 387 4331871

425458 431.387 433.971
730.732 754.140 976353
31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009
M3 M$ M$
11,826 3.890 2478
s s 33.150
3316 10618 195280
15.142 14 508 ZBU:QUQ_
] AT reg
408 787 768
ABG.BSY 485,853 497 297
11.438 11.430
217.884 241,548 247.379
715.181 738,845 744.675
730,732 754.140 976.353
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LSTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

Del 01-04-2010 al Del 04-01-2009 al
ESTADC DE RESULTADO POR NATURALEZA N* 31-12-2010 31-12-2009
Nota M ME o
Ingresos de las actividades ardinanas 15 152 201 177,475
(Gastos por beneficios a los empleados (43.995) (54,134}
Gastos por depreciacion y amartizacion 10 4.921) [4.G6H)
Oiras gastos, por naluralezs 16 {160,446} 11B4.554)
Oitras ganancias {perdidas) 15 581 1.658
Ingresos inanciems 16 560 27171
Gastos financieros ) (211} [1.5465)
Ganancia (perdida) antes de impuesto [30.137) 1.002
Ingreso (gasto) por impuesto ala rema 14 CBA47 I A S L)
Ganancia (pérdida) de operaciones continuadas - (23.664) [175)
Ganancia (peérdida) de oparaciones discontinuadas - B =S
Ganancia (pérdida) B (23.664) {175)
PERDIDAS POR ACCION
Pérdida por accidn basica:
Perdida por accion basica en operaciones continuadas 16 (0,000008337 14) (0,00000006505)
Pardida por  accion  bdsica  en operaciones
giscontinuadas —1
Pérdida por accidon bisica {0,00000933714) (0, 00000006905)

Pérdidas por accion diluidas:

Pérdida diluida por accion procedente de operaciones

continuadas 16 {0.,000009337 14) {0.0000000GIA5)
Pérdida diluida por accion procedente de operaciones
continuadas

Pérdida por accidn diluidas

~(0,00000833714) (0,00000006905)
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EMPREESA DE SERVICIOS SANTARIOS LAGD PENUELAS 5.4,

ESTADD DE RESULTADOS INTEGRAL

Ganancia {pérdida)
Diferencia por cambio por conversion

Cobertures da flujo de efectivo

Impuests a las ganancias relacionado con coberturas de flujo de
efactiva

Resultado inlegral total

Resultado integral atribuible a;
Rasultade integral atnbuibla a los propietarios de la conticladera

Resultado ntegral atrisuiole a paricipaciones no controladoras

Resultado integral total

Del 04-01-2010 al

Drel 01-01-2009 al

31-12-2010 31-12-2008
% L
(23.664) (175}
{23.664) 1175)
(23 664) (175)
{23.664) {175]
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EMPRESA DE SERVICICS SANITARIOS LAGD PEHUELAS 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (DIRECTO)
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2000

Del 01-01-2010 al

Dal 01-01-2009 al

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO (DIRECTO) N® 31-12-2010 3-12-2009
Mota M% M3 -

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)

actividades de operacidn

Cobios procedentes de las ventas e bienes y prestacion de

servicios 166255 178.3%2

Intereses recibidos |6.568 YRE

Oiras cobros por actividades de operacion B.219

Pagos a proveedores por el suministro da bienas y servicios [(227.534) (181,251}

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) [38.587)

Otras entradas (salidas) de electivo (712} {17,313}

Flujos de efectiva netos procedentes de (utilizados en}

actividades de operacion i8.204) [31.668)

Flujos de efectivo procedentes de (utiizados en)

aclividades de inversion

Otras entradas (salidas) de efectivo 12,199 241 651

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)

actividades de inversién 12,199 248.651

Flujos de efective procedentes de {utilizados en)

actividades de financiacion

Diwidendns papados ) {5.656) (192,928

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)

actividades de financiacion {5.656) o (192.928)

Incrermnento nete [disminucidng en el efective y equivalentes al )

efective, antes dal efecto da ios cambios en 3 1asa de camiio e {1881) 24,055

Cfactos da la vanacion en 138 tasa de cambio sobre el efectivo y

equivalenies al afectivo

Incremento (disminucidn) neto de efective y equivalentes al

aletivg {1.661) 24.000

Flactivo y equivalentes al efectivo al inicio del ejercicio 26,430 2,375

Efective v equivalentes al efective al final del ejercicio G 24.769 26,430
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2000

Lo INFORMACION GENERAL

Empresa de Servicios Sanitarios Lago Peiiuelas S.A,, tiene su domicilio legal en Monjitas N° o2,
Piso 12, Santiago, Chile v su Rol Unico Tributario es 96.846.610-0.

Fmpresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A., es una empresa filial de la Corporacion de
Fomento de la Produccion, CORFO, constituida bajo el régimen de sociedad anénima abierta. Se
encuentra inserita en el Registro de Valores bajo el Nimero 708, con fecha 6 de octubre de 2000,
Nacio de la division de la Empresa de Obras Sanitarias de Valparaiso 8.A. hoy ESVAL S.A., acordada
en la Séplima Junta Extraordinaria de Accionistas de esta Gltima, celebrada con fecha 2o de
Septiembre de 1998, tal como quedd estipulado en el Acta respectiva. Su duracion es indelinida ¥ el
Capital estd conformado por el mismo monto correspondiente a la disminucion efectuada en ESVAL
S.A. ¥ que se refiere especialmente a los derivados de la asignacion de los biencs muehles,
imnuebles, derechos de apua, concesiones v demas vinculados al sistema Lmbalse Peiiuclas,
dividido en el mismo nimero de acciones y los mismos accionistas de LSVAL S.A,
correspondiéndole a cada uno de ellos, una accién en esta nueva sociedad, por cada accion que
poseian en ESVAL S.A., al dia en que de conformidad a la Ley N” 18.046 v su Reglamento les
corresponda el gjercicio de ese derecho.

Lago Pefinelas S.A. liene por objeto producir agna potable y realizar las demis pl'cstﬂl:?imn:s
relacionadas con dicha actividad en la forma v condiciones establecidas en la ley que autoriza su
creaciin v en los términos de la Ley General de Servicios Sanitarios y demas disposiciones
complementarias,

La Sociedad cumple con todas las condiciones legales del entorno en el que desarrolla sus
operaciones, cstas presentan condiciones de operacion normal en cada ambito en el que se
desarrollan sus actividades, sus provecciones muestran una operacion rentable y tiene capacidad
para acceder al sistema financiero para financiar sus operaciones, lo gque a juicio de la
administracion determina su capacidad e continuar como empresa en marcha, segiin ln establecen
las normas contables lajo Tas que se emilen estos estados Anancieros,

Las politicas contables aplicadas en la elaboracion de los estados linancieros de la Compania, se
detallan en la Nota 2,

Fstos estados financieros se presentan en miles de pesos chilenos, por ser esta la moneda funcional
del entorne econdmico principal en el gue opera Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penuelas
S.A.

CONTRATO CON ESVAL S.A.

Con fecha 1 de diciembre de 1998, se firma un contrato de gestion con inversién entre lmpresa de
Servicios Sanitarios Lagoe Pefinelas S.A. y ESVAL 8.A., con duracién indefinida y mediante el cual se
encarga a ESVAL S.A. la gestion de la concesion del servicios piblico de produccion de agua potable,
de apuas que se captan del Embalse Pefiuclas, ESVAL 5.A. asume el financiamiento y gjecueion de
las obras requeridas para la expansion y reposicion de la infracstructura e instalaciones necesarias
para satisfacer la demanda de produccion del servicio de agua potable durante la vigencia del
contrato,

Con ¢l objeto de posibilitar la gestion encomendada, Empresa de Servicios Sanitarios Lago Peninelas
S.A. entrega en comadata y en forma exclusiva a BSVAL S.A., los derechos de aprovechamiento de
aguas, bienes inmuebles, muebles, instalaciones y vehiculos utilizados en la explotacion del sistema
de captacion v produccion de agua potable.
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De acuerdo a lo establecido en el contrato, Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuclas S.A,
facturard mensualmente a ESVAL S.A. en funcion del suministro de agua potable, a su vez FSVAL
S.A., por el servicio de gestion facturard a Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penuelas S.A. un

porcentaje equivalente al 79% de la facturacién mensual neta que FSVAL S.A. debe pagar la
Soctedad.

2. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas fucron aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios
comparados que se presentan,

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros han sido disenadas
en funcion a las NITF vigentes al 31 de diciembre de 2010.

2.1 Periodo Contable
Los estados financieros cubren los signientes periodos:

«  Estado de Situacion Financiera, terminados al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre v
1 de enero de zoog.

«  Tistado de Cambios en el Patrimonio, Lstado Integral de Resultados y Eatade de Flujos de
Efectivo por los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2010 ¥y 4 de
diciembre de 2004q.

2.2 Bases de Preparacion

Los estados financieros de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penuelas 5.A. al 31 de diciembre de
2010 han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF/IFRS), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante "IASE"), las
que han sido adoptadas en Chile, y representan la adopeitn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros se presentan en miles de pesos y se han preparado de acuerdoala
convencion del costo histarien, modificado por la valorizacion Propicdades, plantas y equipos a T
fecha de transicion, ya que la Sociedad optd por la exencion, establecida en la NIIF 1, de asignar
como costo atribuido a dicha fecha, la valorizacién al costo de adguisicion corregido (revaluado) y
descontada por la depreciacién acumulada, el cual estaba determinado de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Los presentes estados financieros de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penuelas S.A. han sido
aprobados por su Directorio en sesidn celebrada con fecha 26 de mayo de 2ot L.

Los estados financieros de la Sociedad correspondiente al ejercicio terminado el 41 de diciembre de
2009 fuernn aprobados por el Directorio el 26 de febrero de 2010, y posteriormente presentados a
1a Junta General Ordinaria de Accionistas con fecha 29 de abril de 2010, la que aprobd los mismos.
Los estados financieros aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas Meron preparados
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, emitidos por el Colegio
de Contadores de Chile A.G. v normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile, ¥ no coinciden con los saldos del ejercicio 2009 que han sido incluidos en los presentes
estadas financieros anuales, debido a que estos han sido reexpresados de acuerdo a las Normas

Internacionales de Informacién Financiera. En Nota 4 se detalla la reconciliacion de palrimonio
neto v resultado del gjervicio.
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EMFRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGDO PERUELAS S.A.

2.1 Muevos pronunciamientos conlables

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion ain
no estd vigente, v no han sido adoptadas anticipadamente:

Muevas MIF '

Fecha de aplicacion obligataria

MITF a, Instrumentos Financiercs

Parlodos anuales iniciados on o dﬁ'.ﬁillléﬁ del 1de
enero de 2013

Enmiendas & HT{T MEIF & | rlieri)re1a::ii}| 185

Focha oe aplicacion obligatoria

MG 1, Presentacian de estados financieros

Parodos anuales iniciados o después del 1 de enern
SEREIER

MIC 12, Impuestas diferidos - Recuperacian del activo subyacente

Pariodos anuales iniciados en o despueés del 1 de
noro de 2012

MG 24, Hovelacidan de pades relacionadas

||-=ar|c|d'n.=l anuales inicados #n o después del 1 de
enore de 2011

NIG 32, Clasificacion de derschas de emision

Ferodns anuales iniciados en o después del 1 de
ebraro de 2010 .

MIC 24, lnfnrﬁ:ua;:ilﬂn financiera interm.s:rr.lla

Poriodos anuales Iniciados o daspuss del 1 de eners
la 2011

MIC 38, Activos intangibles

Periados anuales inlclados en o después del 1 de julic
B 2010

MIE {Revisada), Adopcion por primera ver de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera — (1) Eliminacion de
echas jadas para adoptadares por primera vez — (i}

Feriﬂdos anuales inciados en o después del 1 de julio |
e 2011,

[MIVF 3, Combrinacion de negocios

[Periadns anuales iniciados o despuas del 1 de julio de
011

Transferancias de Aclivos Financiars

MIIF 7. Instrumentos Financiams: Aevelaciones - Hevelaciones — Periodos anuales iniciades an o despugs del | de

nera de 2011

MU 9, Instrumentos Financieros — Adicionas a NIIF @ para la
contabilizacidn de Pasivos linancieras

riodos anuales iniciados en o después del 1 de
ner de 2013

animimo de financiamisnto

CNIIE 14, Pagos anlicipados de |a obligacion de mantener un nivel Periados anuales iniciacos o después dal 1 de enera

fa 2011

ICHIF 13, I*r.1.)5_]r;1r1|i-|'.'; e fidelizacién de clientes

Perinios anuales iniciados o despuds del 1 da enero
e 2011

Misevas | n'ié}hﬁ.l—t'h'nic-nns

Fecha de aplicacion obligataria

CANHF 14, Extincion de pasivos financicros con instrumeantns do
r:aui.rr onic

Penndos anuales iniciadas en o dasp_ués dat 1 da julio
le 2010

La Administracién de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Penuelas S.A. estima gue la futura
adopeion de las Normas e Interpretaciones antes descritas no tendrd un impacto significativo en los

estados financieros,
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2.4 Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los presentes estados financieros se valoran otilizandoe la moneda del
entorno economico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros
se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de Ja Sociedad.

2.5 Propiedades, Planta y Equipos

Fstos corresponden principalmente a terrenos, edificaciones e instalaciones v s encuentran
registrados a su costo menos la depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes,
excepto en el caso de los terrenos, que se presentan nelos de lus pérdidas por deterioro, sl hubiere.

Lago Pefivelas S.A. opld por registrar los elementos de propiedades, plantas y equipos de acuerdo al
modelo del costo segun lo definido en KIC 16,

Las propiedades, plantas v equipos de la Sociedad se encuentran valorizadas al costo de adguisicion
actualizado de acterdo a la norma vigente en Chile hasta el 31 de diciembre de 2008, aplicandn la
exencion establecida en la NTIT 1. A la fecha de transiciom a NI (1 de enero de 2009), Empresa de
Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. opté por la alternativa de mantener los activos valorizados a
su costo de adquisicion corregido v descontado por la depreciacion acumulada, cuando
corresponda, sepin los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile al 31 de
diciembre de 2008, asignando dichos valores como costo atribuida,

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un anmento de productividad,
capacidad o eficiencia, o un aumento de la vida atil de los bienes, se contahiliza como mayor costo
de los correspondientes bienes de Propiedades, plantas y equipos.

Dentro del eonsto de algunas obras se incluyen las remuneraciones directas, consultorias v otros
costos inherentes identificables. Asi también, se incluyen costos de financiamiento incurridos en su
momento. Al 31 de diciémbre de 2010 v 2000, no se han capitalizado costos e financiamiento.

Los costos de reparaciones y mantenimiento son registrados como gasto cn el ejercicio en que se
incurren,

Las obiras en curso se traspasan a activos en explotacién una vez finalizado el periodo de prueba
cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciaciin,

La Sociedad, en base al resultado de las pruebas de deterioro explicado en la Nota 2 2.0 considera
que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos,

Para electos de aquellos bienes cuyo valor de tasacion es superior a su valor libros, la empresa optd
por mantener este dltimo valor como costo atribuido al inicio del proceso de conversion.

La depreciacion es calculada linealmente durante los afios de vida ttil téenica estimada de los
aclivos.

La vida util aphicada por la Sociedad corresponde a las vidas fitiles técnicas de los activos, cuyo detalle
por categoria de activo se presenta a continuacion:
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ftem ~Vida dtil minima | ~ Vida il maxima
. __len anos) | {enanos)
 Edificaciones | 10 | 20
Instalaciones B - 10 ] a0
Maguinarias y equipos 10 _ Rk ]
Equipos de oficina R a ] '_' - ¥ .
Muebles y utiles | s il
| Herramicntas - £ | ] i
Software computacional 4 6
| Otros activos fijos - 1_{,‘1_ an

Debido a la naturaleza de los activos que se construyen en la Sociedad y dado que no existen
obligaciones contractuales como las mencionadas por las NIIF, el concepto de costos de
desmantelamiento no es aplicable a la Soctedad.

Politica de ventas de propiedades, plantas v equipas

Los resultados por la venta de las propiedades, planlas y equipos, se caleulan comparando los
ingresos abtenidos con el valor en libros v se registran en el estado de resultados.

Los valores residuales de los activos, las vidas dtiles ¥ los métodos de depreciacion se revisan v
ajustan si corresponde, al cierre de cada cjercicio.

La recuperabilidad de los activos fijos se estima de conformidad con NIC 16. Se evalian los activos
para detectar posibles deterioros sobre una base perimanente a lravés de estimar s se generaran

ingresos suficientes pare cubrir todos los costos, incluida la depreciacién del active fijo, segin lo
eslablecido en NIC 46,

2.6 Deterioro del valor de activos, no corrientes

El deterioro del valor de los activos no corrientes esta determinado en funcion del nivel de su aporte
a la generacion de recursos financieros para la Sociedad.

En este sentido se ha establecido que la capacidad de generacion de recursos financieros en la
Sociedad, por su condicidn de servicio conlinuo es indivisible en los activos de operacion, formando

en conjunto la "unidad generadora de efectivo” de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefinelas
oA

Cuando se estima que el valor recuperable de un aclivo es menor que su imporle neto en libros, la
diferencia se registra con cargo a "resultados por deterioro de activos" del estado de resultados. Las
perdidas reconocidas de esta forma son revertidas con abono a dicha cuenta cuando mejoran las

estimaciones sobre su valor recuperable, aumentando el valor del activo hasta el limite del valor en
libros que el activo hubicra tenido de no haberse realizado el ajuste.

2.7 Aclivos financieros

Las inversiones financieras, ya sean corrienles o no corrientes, se clasifican en las siguientes
cateporias:

Son todos aquellos activos que se hayan adquirido con el propésito principal de generar un
beneficio como consecuencia de fluctuaciones en su valor. Los activos incluidos en esta calegoria
figuran en el Estado de Situacion Financiera a su valor razonable. La Muctuacion de valor se registra
como gasto e ingreso financiero de la cuenta de resultados segin corresponda.
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W) Préstamoes y cuentas por cobrar

los préstamos y cuenlas a cobrar son aclivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimicntos superiores a 12 meses desde de 1a fecha del balanee que se clasifican como activos no

corrientes. Los préstamos ¥ cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales ¥ olras cuentas
por cobrar,

¢)  Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos linancieros no derivados con
pagas fijos o determinables y vencimiento fijo que la administracién tiene Ta intencion positiva v Ia
capacidad de mantener hasta su vencimiento. 5i la Sociedad vendiese un impore que no [uese
insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros disponibles para la venta se
incluyen en activos no carrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses partir de la
fecha del balance que se clasilican como activos corrientes.

A1 Activos financieros disponibles para la venla

Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en esla categoria
o no se clasifican en ninguna de las olras categorias. Se incluyen en activos no corricntes a mMenos

que la administracion pretenda cnajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del
balance.

Reconocimiento v medicion de activos financicros

Las adquisiciones ¥ enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir,
la fecha en que la Sociedad sc compromete a adquirit o vender el activo. Las inversiones sc
reconocen inicialmente por el valor razonable més los costos de la transaceion para todos los activos
financieros no llevados a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros a valor
razonable con cambins en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos
de la transaceion se llevan a resultados,

Las inversiones se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente todos los
riesgos v ventajas derivados de su titularidad.

Los activos financieros disponibles para la venta y los actlivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable con contrapartida cn
patrimonio y resultado, respectivamente.

Los préstamos, cuentas a cobrar y los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se

registran por su costo amortizado de aenerdo con el método de la tasa de interes cfectiva, con
contrapartida en resullado.

Los ingresos por dividendos derivados de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen en el estado de resultados dentro de “otros ingresos” cuando se establece cl
derecho de la Sociedad a recibiv el pago.

Al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de encro de 2010, 1a Sociedad no mantiene aclivos financieros

clasificados bajo la categoria de activos {inancieros mantenidos hasta el vencimiento y disponibles
para la venta,
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La Sociedad evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financicro o un grupo de activos financieros pucdan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero se considera deteriorado, si existe evidencia objetiva, que determina gue uno o s
cventos han tenido un efecto negativo en la estimacion futura de flujo de caja de ese activo,

Al 21 de diciembre de 2010, 2000 v 1 de enero de 2010, las principales inversiones financieras de la
Sociedad se encuentran en una cartera externalizada con BCI Carredores de Bolsa S.A.. Esta cartera
se encuentra regulada de acuerdo a las condiciones del particulares del contrato y las regulaciones
existentes por parte del ministerio de Hacienda, segin se detalla a continuacion:

Autorizaciones para inversiones en el mereado de capitales (Oficio N 1507 del 2010, del Ministerio
de Hacienda).

Autorizaciones para inversiones en el mercado nacional

Depositos a plazo bancarios con vencimiento antes de un afio de primera o segunda emision que
tengan una clasificacion de respo igual o superior a Nivel 1+, de acuerdo a la clasificacion de riesgo
otorgada por al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la Superintendencia de
Valores v Seguros (SVS),

Dephsitos a plazo bancarios con vencimiento a mas de un ano de primera o segunda emision, que
tengan una clasificacion de riesgo ignal o superior a AA-, de acuerdo a la clasificacion de riesgo
otorgada por al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la SV5.

Pactos de retrocompra solo con bancos cuyas clasificaciones de riesgo para depositos de corto plazo
y largo plazo cumplan conjuntamente con las clasificaciones definidas anteriormente.

Fondos mutuos, solo en cuotas de "Fondos Mutuos de Tnversion en Instrumentos de Deuda de
Corto Plazo con duracion menor o igual a go dias”, segin clasificacion de la Circular N 1578, de
2002, de la SVS. Los fondos deben cumplir conjuntamente con las clasificaciones de riesgo de
crédito ignal o superior a AA-fm v de riesgo de mercado igual a M1, de acuerdo a la clasilicacion de
al menos dos clasificadoras de riesgo inscrilas en el registro de la SVS, en ningin caso la empresa
podra mantener una participacion mayor al 5% del patrimonio de cada fondo.

Aulorizaciones para inversiones en el mercado extranjero

Certificados de depdsito y depositos a plazo con vencimienlo antes de un afo, de primera o segunda
emision, que tengan una clasificacion de riesgo igual o superior a At o su equivalente, de acuerdo a
la clasificacion de riesgn otorgada por al menos dos de las sigmentes clasificadoras de riesgo;
Standard & Poor's, Moody's, o Fitch Ratings. Dichos instrumentos deberan ser negociados en los
mercados de Fstados Unidos de América, Canada o luropa.

Certificados de depésito v depésitos a plazo con vencimiento a mis de un aio, de primera o segunda
emisidn, que tengan una clasificacion de riesgo igual o superier a A o su equivalente, de acuerdo a la
clasificacion de riesgo otorgada por al menos dos de las siguientes clasificadoras de riesgo: Standard
& Poor's, Moody's, o Fitch Ratings. Dichos instrumentos deberin ser negociados en los mercados de
Tstados Unidos de Amériea, Canadi o Europa,

Derivados: las empresas podrin invertir en instrumentos, realizar operaciones y cclebrar conlratos
de derivados para la cobertura de riesgos financieros que puedan afectar su carlera de inversiones o
su estructura de activos v pasives o amortiguar descalee de flujos. Dichas operaciones deberdn estar
respaldadas por un stock (activo o pasivo) o un flujo subyacente, En caso que el stock o el flujo
subyacente se extinguieran o este ultimo dejara de tener la naturaleza de subyaccnte, estas empresas
deberin cerrar su posicion o bien deshacer la operacion de cobertura.
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2.8 Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales ¥ otras cuentas a cobrar se reconocen inicialinente por su valor razonable
(valor nominal que incluye un interés implicito) y posteriormente par su costo amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del
valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cucntas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de cobrar todos los importes que
se e adendan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

Los deudores comerciales, corresponden a la facturacion por venta de agua potable, estos son
registrados a valor neto de la estimacion de deudores incobrables o de dudoso cobro. Como se
seninla en Nota 1, actualmente el finico cliente de la Sociedad es ESVAL S.A., por lo cual los saldos se
presentan formando parte del saldo Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

La estimacion del deterioro se efectiia a través de un andlisis dependiendo de la antigiiedad de las
deudas, de la reeuperacién histérica, cobro de cuentas por cobrar y otros deudores, todos 1os enales
somn identificados especificamente,

v Provisiones y Pasivos contingenles

La cnantificacién de las provisiones se rcaliza leniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobire el suceso y sus consecuencias, se reestima con ocasion de cada cierre contable, La
Sociedad registra una provision cuando existe un compromiso o una obligacion frente a lerceros que
es consecuencia de acontecimientos pasados y su liquidacion supondra nna salida de recursos, por
un monto /o en un plazo no conocido con cerleza pero estimaliles razonablemente.

Son pasives conlingentes todas aquellas obligaciones posibles surgidas como consccuencia ile
sticesos pasados, cuya materializacion future ¥ perjuicio patrimonial asociado se estima de Traja
probabilidad. Estos no son reconocidos contablemente segiin la normativa vigente.

2.10 [mpuesto a las ganancias e Impuestos diferidos

El gasto por Impuesto a la Renta resulta de la aplicacion de las normas tributarias sobre la base
imponible del periodo, después de aplicar las deducciones o agregados que tributariamente son
admisibles, como de la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos y de los créditos
tributarios por bases imponibles negativas.

Las activos v pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales que sc prevean
recuperables o pagaderas, derivadas de las diferencias entre los valores libro de los actives ¥ pragivos
vy su valor tributario, asi como los créditos por las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y otras deducciones tributarias pendientes de aplicacion. Dichos valores se registran
aplicando a tales diferencias temporales la tasa de impuesto al que se espera sean recuperadas o
liguidadas.

El impuesto diferido se determina usandao las tasas de impuesto aprobadas o a punto de aprobarse v
que sean altamente probables de promulgar en la fecha del estado financiero y que se espera aplicar

cnando el eorrespondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impueslo diferido
se liguide.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias que resultaran
gravables cn el futuro ¥ tan solo se reconocen los activos por impuestos diferidos, cuando se
considera probable que la Sociedad vaya a tener, en el fuluro, suficientes utilidades tributarias
conlra las que se puedan hacer efectivos.
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2.11 Ingresos y Gaslos

Los ingresos v gastos se imputan en funcion del eriterio del devengo, es decir, cuando se produce la

transferencia de bienes o prestacion de servicios, independientemente del momento en que sc
produzea el pago.

Los ingresos por ventas corresponden a la facturacion por la venta de agua potable que la sociedad
realiza mensualmente a ESVAL S.A., de acuerdo con los volamenes controlados por un macro-
medidor, instalado a la salida de la planta emplazada en el embalse Pefinclas. En razdn a la
significancia de estas transacciones para la operacion de la empresa, ellas se presentan como
transacciones y saldos con partes relacionadas.

Los ingresos por venta de servicios se miden a valor razonable. Las facturaciones son efectuadas en
base al consumo real, neto de devoluciones, descuentos comerciales y rebajas, de existir. Por lo que
el ingreso es reconocido cuando es transferido al comprador, la recuperacion cs considerada
probable, los costos asociados v posibles descuentos por cobros erroneos pueden ser estimados con

fiabilidad,

2.12 Medio amliente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental aquellos que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, enya principal finalidad es la minimizacion de los impactos
medioambientales adversos y la proteccion y mejora del medio ambiente, ineluyendo la reduccion o
eliminacion de la contaminacion futura de las operaciones de la Sociedad.

217 Ganancias por accion

Fl heneficio basico por accion se caleuls como el cociente entre la utilidad neta del cjercicio
atribuido a la Sociedad y el nimero de aceiones existentes al término del ano.

Durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2010 ¥ 2009, la sociedad no ha realizado
ningin tipo de operacion de potencial efecto dilutivo que suponga una ganancia por aceion diluido
diferente del beneficio basico por aceion.

2,14 Capital social

El capital social estd representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por accian.

[l capital de la Sociedad estd dividido en 2.534.393.326 accioncs nominativas y sin valor nominal,
cuya composicion, es la siguiente:

N AGCIONES \
SUSCRITAS | PAGADAS | CONDERECHOA |
SERIE _ i | voro
UNICA | 2.534.393.326 | 2.534.393.326 2.534.393.326
| TOTAL | 2.534.093.326 | 2534.393.326 | 2 534.393.326 |

Mo exislen acciones propias en cartera,
215 Distribucion de dividendos

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen como un pasivo en los estados
financieros en el periodo en que son declarados y aprobades por los accionistas de la Sociedad o
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cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o
las politicas de distribucién establecidas por la Junta de Accionistas. Los dividendos pendientes de
pago se presentan bajo el rubro Otros pasivos no financieros.

216 Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal, ya que su
plazo medio de pago es reducido v no existe diferencia material con su valor razonable.

2,17 Beneficios a los empleados

a)  Indemnizaciones por aios de servicio

La Sociedad no tiene pactado con sus trabajadores indemnizaciones por anos de servicio a todo
evento, razon por la cual pagos por cste conceplo se cargan a resultados del cjercicio en ¢l momento
e11 (fle 5¢ Incurren.

Iy Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo, sle
beneficio corresponde a todo €l personal ¥ equivale a un importe fijo segin los conlratos
particulares de cada trabajador.

218 Segmentos de mercado

Considerando la naturaleza de las operaciones de la sociedad y de manera consistente con los
informes internos proporcionados a los responsables de tomar las decisiones operat ivas relevanles,
solo se ha identificado un inico segmento operativo, el cual involuera a toda la Sociedad y se
relaciona con las operaciones de abastecimiento de agua potable a BSVAL 5.A.

219 Estado de flujo de efectivo
Ion el estado de flujo de efectivo se utilizan las siguicntes expresiones en los siguientes sentidos:

Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de activos finanecicros
equivalentes, entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
variaciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de la operacion normal del negoeio de Lago Penvelas
S.A., asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
linanciamiento.

Actividades de financiamiento: Actividades que producen cambios en el monto y composiciaon del
patrimonio neto v de los pasivos que no forman parte de las actividades ordinarias.

Actividades de inversion: las de adquisicion, de cnajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas cn el efectivo y sus equivalentes.

2,20 Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funeidn de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igial a inferior a doce meses, y como no corrientes, las de
vencimiento superior a dicho periodo,
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En el caso que existieran obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pera cuyo
refinanciamiento a largo plazo este asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como
pasivos no corrientes,

5. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y LSTIMACIONES Y JUICIOS DE LA
ADMINISTRACION

La informacion contenida en estos estados financieros s responsabilidad del Directorio de la

Sociedad, que manifiesta expresamente que se ha aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NITF.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales coma:

«  Vida til de propiedades, plantas ¥ equipos e intangibles
. Fualuacion de indicios de deterioro de activos no corrientes
«  Provisiones por compromisos adgquiridos con terceros

Estas estimaciones vy jnicios se realizaron en funeidn a la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, cualquier acontecimiento que pueda oenrrir
en el futuro v que obligue a modificar dichas estimaciones (al alza 0 a la baja) en priximos
cjercicios, se registraria en el momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos

cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados a patrimonio
ch'lf'ln S84 E:] CASC.

4. PRIMERA ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(MWIIIT)

4.1 Bases de la transicion a las WITF
Aplicacion de NIIF 1.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 son los primeros estados financieros elaborados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

La fecha de transicion de la Sociedad es el 1 de encro de 2009, para lo cual ha preparado su halance
de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopeion de las NIIF es el 1 de encro de 2010,

De acuerdo a NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado tinlas
las excepeiones obligatorias de las exenciones a la aplicacidn retroactiva de las NITI.

4.2 Adopeion de modelos de estados finaneieros basicos

La Sociedad ha decidido adoptar para efectos de presentacion los siguientes modelos de estados
linanecieros:

e Tstado de situacitn financiera clasificado
» Estado de resullado integrales por naturaleza
«  [stado de flujos de efectivo directo

4.3 Txenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Sociedad.

La NIIF 1 permite ciertas exenciones de los requerimientos gencrales a quienes adaptan por primers
vez. La exencion que aplico la Sociedad fue el utilizar como costo atribuido para medir Propiedades,
planta ¥ equipos el valor revalorizado a la fecha de transicion, el cual se determind de acverdo a
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principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile (PCGA en Chile), asumiendo que éste cs
el costo inicial o costo atribuido para esos bienes a dicha fecha.

4.4 Coneiliacidén entre PCGA v NITF:

a) Conciliacion del patrimonio a la fecha de transicion entre PCGA chilenos y NTIT

""" 01.04.2009
Conciliacion del Patrimonio == M
| Palrimonic nelo al 01.01.2009, PCGA en Chile - 933,742
Ajusles para converlir a MIE: R _ o
Reconacimiento de provision por dividendos por pagar {192.815)
| Otros ajustes _ 3748
| Patrimonic neto al 01.01.2009 sequn NIF _ TA4.676
by Conciliacidm del patrimonio al 31 de diciembre de 2009:

- i 31.12.2008 |
Conciliacion del Patrimonio : Ms
Fatrimonio neto al 31.12.2008, PCGA an Chile o 720,542 |

| Ajusles para converlic a NIE; ) .

Reconocimiento de provisién por dividendos por pagar . (5.656)

Reverso de correccion monetaria ) 10.283
Otros ajustes menores [ 4,676

| Patrimanio neto al 31.12.2009, segun MIIF ) | ?38.8_451

¢) Conciliacion del resultado del gjercicio al 31 de diciembre de 2004:

| Del 1/1/2009 al |
311272009
Cunciliacion de Resulados ) o
Ganancia al 31.12.2009, PCGA en Chile
_Eliminacion de correccion monetaria
Oiros ajusles menores
Pérdida al 31.12.2009, segun NIIF

d)  Conciliacidn del estado de flujo al 31 de diciembre de 20009:

Del 1/1/200% al
3122009

Conciliacion Flujo de Eflectiva ol M

Saldo final  efeclivo equivalente al 31.12.2009, PCGA ! 307104
Chilenos I )
Efecto de la transicion a las NIF a la fecha de los Ollimos 280,674
estados financieros anuales _
Saldo final efectivo equivalente al 31,12,.2008, segun NIF 26.430

Se han rebajado del efectivo v equivalentes al efectivo las inversiones correspondientes a bonos v

olros instrumentos, los cuales son administrados en forma externalizada por BCI corredores de
Holsa 5.4,
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4.5 Explicacion de los principales ajustes

Correccidn monctaria

Los PCGA contemplan la aplicacién del mecanismo de correceim monetaria a fin de expresar los
estados financieros en moneda homogénea de la fecha de cierre del periodo, ajustando los electos }1:—!
la inflacion  cortespondientes. La  NIC 2y (“Informacion  financiera  en  economias
hiperinflacionarias”) prevé que dicho mecanismo se aplique solo en aquellos casos en los cuales la
entidad se encuentra sujeta a un contexto econdmico hiperinflacionario. Por lo tanto, dado que

Chile no califica como tal, se han eliminado los efectos de la correceion monctaria ineluida en los
estados linancicros.

hvidendo minime

De acuerdo con PCGA, los dividendos son registrados en los estados financieros de la Sociedad al
momento de su pago. La Ley N 18.046 de Sociedades Anénimas establece en su articalo N 70 que
las sociedades andnimas abiertas deberan distribuir como dividendos a sus accionistas, al menos el
30% de las utilidades liguidas del ejercicio, a menos que la Junta de Accionistas disponga por
unanimidad de las acciones emitidas con derecho a voto lo contrario.

Itado que la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad manilicsta que la politica de
dividendos de utilidades futuras sera distribuir el 100% de las mismas, se conf igl!i':& dq 51::11&1?10 con
las preceptos de la NIC 37, una obiligacion legal ¥ asumida, que requiere la contabilizacion bajo NIIF
de un pasivo al cierre de cada ejercicio, segin corresponda,

Impuecstos diferidos

Tal como se describe en la Nota 2 210, bajo NIIF deben registrarse los efectos de: impestos
diferidos por todas las diferencias temporales existentes entre el balance tributario y fﬂmnﬂltl:i{, a
hase del método del pasivo. Si bien el método establecido en la NIC 12 es similar al de PCGA,

corresponde realizar los ajustes por el cileulo del cfecto tributario de los ajustes de transicion a
NIIF.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD

a) Riesgo del negocio

Dado el tipo de negocio que realiza la empresa, correspondiente a la extraceion de apna desde el Lago

Pefinelas, los ingresos de la Sociedad dependeran de la existencia de niveles de agua sulicientes en el
lago.

No ohstante, para estos efectos, 1a Sociedad aphica medidas para racionalizar 1a extraceion de agia
en funcitn al stock de ella.

Ademas, la administracion de la planta extractiva estd entregada a Esval 8.4, en virtud de un contralo
de duracion indefinida y por esto ESVAL S.A. cobra un costo del 79% de la venta a lago penuelas, lo

cual implica que los costos de operacién son variables conforme ocurra la extraccion y venta de Ta
misma.

Las tarifas de venta de agua estin determinadas en funcion a un contrato y se indexan {‘.nnfnr:_ue a
las variaciones del decreto tarifario. Fsto implica que no existan variaciones sustanciales de precios.

Ademas, para los sectores de Curauma, Placilla y parte alta de Valparaiso, cercanas al Lago, no
existen alternativas de igual costo de produceion para ESVAL S.A. como proveedor de agua.
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L) Riesgo linancicro

Los principales objetivos de la gestion del riesgo financiern son ascgurar la disponibilidad de fondos
para el cumplimiento de Jos compromisos finanecicros y proteger el valor de los flujos econdmicos, de
los activos v pasivos de la Sociedad,

Dicha pestion se desarrolla a partiv de la identificacion de los riesgos, la determinacion de la
tolerancia de cada ricsgo, la cobertura de dichas riesgos financieros y el control de las operaciones de
las coberturas establecidas. Para lograr los objetivos, la gestion de los riesgos financieros se basa en
cubrir todas aguellas exposiciones significativas, siempre que existan instrumentos adecuados v el
costo sea razonable,

Adicionalmente, existen riesgos linancicros, relacionados con €l financiamiento de las inversiones,
los plazos de recuperacidn de estas, asi como el costo de fondos.

En el caso de la empresa, el riesgo financiero esta supeditado al riesgo aperacional. No obstante,
éste riesgo financiero se encnentra mitigado ademds por el alto nivel de recursos financieros que
posee la empresa, estando cllos ademés constitnidos en instrumentos de renta fija.

i, Wiesgn de Crédito

Ia Sociedad no esta expuesta directamente a los riesgos propios de la industria en la cual desarrolla
su actividad, ya que considerando el contrato de Gestion con inversion firmaido con ESVAL 5.A
toda 1a produccion de agua potable es facturada a dicha Sociedad, siendo esta dllima la responsable
de la distribucion del agna potable al cliente final.

it. Riesgo de Ligquidez

il riesgo de liquidez es la posibilidad que situaciones adversas de los mercados de capitales no
permitan ¢ue la Sociedad acceda a las fuentes de financiamiento v no pueda financiar los
compromisos adquiridos, como son las inversiones a largo plazo y necesidades en el capital de
trabajo, a precios de mercado razonables.

Derivado que la empresa no se encuentra desarrollando procesos que requieran financiamiento de
largo plazo, cste riesgo esti cubierto con los recursos financieros disponibles.

iti. Riesgo variacién UF

La empresa no posec cuentas por cobrar y por pagar significativas en esla base, por lo cual este riesgo
no resulta ser significativa,

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion del rubro es la siguiente:

| Moneda 31122010 31.12 2004 1.01.2008
| - M M3 Ms _
| Efectivo en caja Pesos chilenos 100 | 100 100
| Saldo en bancos ‘Pesos chilenos 12.206 653 2275
Fondos mutuas Peses chilanos 12,383 CERETT -
Total ) 24 768 26.430 | 2375

No existen restricciones en la disponibilidad o uso del efectivo y efectivo equ ivalente.

No existen diferencia entre el efectivo ¥ efective equ ivalente del istado de situacion financiera y ¢l
Efectivo y efectivo equivalentes del Estado de flujos de efectivo.
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7. INSTRUMLENTOS FINANCIEROS

Al cierre de cada ejercicio, el detalle de los aclivos y pasivos financieros ¥ sus categorias son los

siguientes:

7.1 Activos financieros

Activos financigros

Efective v equivalentas &l
| efective

Otros activos financieros

cuantas por cabrar

Deudornes comerciales y otras

relacionadas

Cuentas por cobrar a entidades

L Total

A valor razonable con cambios en
Prastamos y cuentas por colirar resullzdos
3122000 | 311220008 | O01.01.2008 | 31122000 | 31.12.2008 | .01.2000 |
M3 M M3 M M3 M3
12386 | 7ha 237 | 12.383 | 28677
- B ary 2G0.47H 2B0.E74 528 448
BO £.945 _7.079 |
. Bag | 2811 3653 : -
1211 11.500 | 130934 280858 A06.351 SER. A48

7.1.1 Inversiones en fondos mutuos

Detalle de la Inversiones en fondos mutuos al 31.12.2010 ¥ 31.12.2009, que se presentan formando
parte del Efectivo y Equivalentes al efeclivo se presenta a continuacion:

B | Miirrara de cuotas Walorde lacuola Saldo de nversion |
Inslitucian lipo Fonde | 31122000 | 31122009 | 31922010 | 31122009 | 31122010 | 31122009
it 5 £ - Mz _|".-'|$
Dep, I R
BOI Admimtracdora| Efectivo 504 247,49 12.383 2RGIT
| de Fondos Mutuos | Serie Alla. | 24,5583 81,7154 | RGeS 49650687 |
——— T . — Total 12,383 20677
7.1.2 Otros activos financieros
Bajo el rubro Otros activos financicros sc presentan los siguientes activos financieros:
31122010 a1.12.2008 01012009
| Composicién s i SO .
:j_rj_\f'f_riitlrlﬂﬁ En bonas y olros instrumenlns_fi_r?z_mcicros 268475 260,674 _5-'-39:-'145
| Pactos o - [ e
| Total 263.475 | 280674 | 529.325

Las inversiones financieras anles sefialadas encuentran en una cartera externalizada con BCI
Corredores de Bolsa S.A.

al

financieros al 31 de diciembre de 2010, 2009y 1 de enero de 2009,
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EMPRESA DE SERVICIOS SAMITARIOS LAGO PERUFLAS S.A,

Al arazzon

Institucion U Instrumento [ Moneda VHIF" l Valorlzacion Durfﬂcm”
_ - | || | Mominal e {anos)
BCI, Administradora de fondos mutuos BBEVF20506 LLF 1.000 18.233 5
B, Administradora de fondos mutuos BEBYE20506 LF 2.000 ap.aae 5
BCI, Administradora de fondos mutluos  BBEVI 0400 LLF 1.000 21.600 2,21
BCI, Administradora de fondos mutuos BENS-F1109 LILF 3.000 57.030 3,45
BCI, Administradora de fondos muluos  BCOR-M1207 LF 1.000 21.407 2,34
! Et’_:l. Administradora de fondos mutuos  BEST-C1206 F 1.000 21,773 0.1
\ BUI Administradora de fondos mutuos  BSTDF40209 UFE. 4000 BO.000 1,98
- _Toltal ___268.475
Algiz 2009
Instittlcisn [ wvalor Walorizacion | Duracian
- _ o Instrumento Meoneda ‘ Nominal M§ | (anos)
BOCI Administradora de fondos mutucs  BEBYF20508 LLF. 2.000 36782 585
; BCI, Adm!m_slradora de fondos mutues  BEBVF20506 UF. 2.000 36,782 585 |
| BCI, Adm!mslradnra de fondos mutuos  BSTDK10301 UF, 5.000 105,223 016 |
BCI Administradora de fondos mutues DPR STD UF. GA9, 4793 14.3649 0,16
BCI, Administradora de fondos mutuos  BSTDF40209  UF. 4000 875168 267
i ] ol amoera
Al otonzoog
! Instilucicn Instrurmento ‘ Mj:E ‘ Valor Mominal ‘daln;i"?gciim Il Dtuarggli?n
BCI, Administradora de fondos ' N S
mutuos o DPF BCI LF, 297.219.840 278.848 5,85
| BCIL Administradora de fondos
| mutuos N DPF 3TD U.F. 18,964,740 17.576 0,88
BCIL, Administradora de Tondos
mutuos B5TDKA10301 LLF. 5,000 104.225 1,14
BCI, Administradora de fondos
mutuos DPRCHI LLE: 62849557  127.798 0,71
Total 0E2h, 448 —
b} Ll detalle de las inversién en Pactos al 1 de enero de 2009, se presenla a continuacion:
' I Fecha | Saldoal | Valor
T | g |
Institucian Dnstrumem T:FZT FE;EPCE;GUE de l Tasa 01.01.2009 | Mominal
| g | terming | % M3 | o Final
BCI, CORREDORES 11-12- 02-01- ‘
DE BOLSA PACTO $ $ 2008 2003 066 877 878
Total 8ry 878 |
7-1.3 Deundores comerciales v otras cucntas por cobrar
La composicion de los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es la siguiente:
31.12.2010 | 31122009 | 01.01.2008 |
Destallo ) P M3 A
Otras cuentas por cobrar - Deudores varios Bo 5.945 5.846
| Anticipo proveedores = : 183
__Total 89 6.945 | 7.029
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Al 71 de diciembre de 2010, 2000 y 1 de enero de 2009, no se han registrado provisiones por un
deterioro asociado a las cuentas por cobrar, dado que las evaluaciones realizadas por Ta
administracién, no han evidenciado dudas respecto de la recuperabilidad de estos saldos,

La totalidad de estas cuentas por cobrar se encuentran vigentes al cierre de cada ejercicio.

7.2 Pasivos financieros

7.2.1 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

La composicion de las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

a " a1122010 | 31122009 | 01.01.2008 |
Detalle ) M ] M M3 |
Cuentas por pagar a proveedores BAa7 345 an
Acrecdores varios 7.610 . :
Rotenciones 929 1.764 - 1.803
Provisiones 2.620 1781 | EME;“
| Total 1 11.826 3,800 | 2.479
7.2.2 (Nros pasivos no financieros, corrientes
La composicidon de Otros pasivos no financieros es la siguiente:

31122010 | 91.12.2008 | 01.01.2009 |
| Detalle - M3 | [k ) M3
Dividendos por pagar 3316 10618 | 186280 |

Total ) 3,316 10618 | 185280 |

8. PARTES RELACIONADAS (DIRECTORES Y LIECUTIVOS)

Las Remuneraciones pagadas a los directores y comité de direclores en el afio 2010 y 2009 s¢

presenta a conlinuacion:

[ [ 31.12.2010 31.12.2nn9—‘
Detale ME M3
Directorio o 26.331 22.271 |
Taotal 26.331 22.271 |

[l detalle de las dietas canceladas al Directorio cs la siguiente:

31.12.2010 31.12.2008 |
Detalle 1 MS MS
Cristina Orellana Quezada | 4.543 | 10.378
David E. Guzman Silva 1.570 4721
Wenceslao A Gonzdlez G. 3.183 BEALE
Jorge M. Bascur Maturana 6.614 )
Herndn A. Passalacqua G. 3.705 -
Augusto A Iglesias Palay AT -
Hoberlo Chahuén Chahuén 2.139 . g
Total 26.331 | 22271 |

Los honorarios pagados a Direclores se presentan dentro del Fstado de Resultados, en el rubro Olros

pastos por naturaleza,

MEMOELA 2010
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Durante el afio 2010 v 2009, las remuneraciones del Gerente General y del Contador General,
totalizaron la suma de M$ 21,827 v M$ 20,866, respectivamente.

La Administracidon de la Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de otras transacciones entre
paries relacionadas v divectores y/o cjceutivos,

g, CULENTAS POR COBRAR A ENTIDADLES RELACIONADAS

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas:

- |
¥ [

I Maturaleza de e E Lol E_.o_trrar T Plazos e la

i 2 11220049 LM, £ o i

AT Sociedad la relacidn A41.12.2010, 3 Transaccion

’ M1 M5 _Ms ]
N Vencimienia no
BRA00.400-0 | ESVAL SA. | Accionistas  superiar an
COmunes 4G, 1.611 4653 | dias.
e

Total Cuantas por cobrar - 646 | 3811 3653 |

L) Transacciones mas significativas v sus efectos en resultados,

Las transacciones con entidades relacionadas y sus efectos en el estado de resultados son las

sipuientes:
E [ Naturaloz | Detalie de la | Maneda Transaciones Efeclo en resultados |
| adelg trarsaccion
RUT Sociadad | ralacion ) : =
LA 12,200
ati22010 |atizzong | 312010811
- 5] ME NS __|"-"|$
I Surmninislro Pesos
S de agua chilenos i
Egval | AoEionisiE | bable 152201 | 177.495| 152291 177.475
BR:00.400:0 La e e | CSI0 por Pesos
EDIMUNES ot de chilenos I
' N P agua 120310 140208 | (120310) | (140.205)

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

10.1 Propicdades, plantas v equipos segin clase:

YValores nelos

32200 MA22004 1.01.2008
PROFIEDADES, PLANTAS Y EOUIPOS M5 [k M5 )
| Terrenos ' G051 ME051 315.051 |
| Edificaciones = 14004 | IEREL] 16.226 |
Instalaciones 69307 £1.558 _101.380
Maqu narias y equipes 745 23 AT
Equipos de oficing oG 1.007 i |
. Muebles y Utiles - - i)
|_Herramientas - -0 -
Enfiwara computacional 494 75 —
Diros activas fijos 24851 26.975 ) 17e
Fropindades, planias y equigos Meln ' 425458 . 431,387 | 433.971
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Valores Drutos

31.12.2010

i a1.12.2009 31.01.2008
 PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS M3 M3 I
Tarencs B BEEE A15.061 15051
Cdificacionos A7 111 47,111 47110
Instalaciones Hesaie | 28118 | 177,270
Maruinarias y equipos 5091 7.ear 21.219
Equipos de oficina B AT _oamr 3.294 |
Muebles v Otiles | TG 726 __T2E
Herramientas B an a1 BT
| Saltware computacional i 1.043 1.043 =
[ Otros actwos fijos #3700 63,754 1.262
| Propiedades, plantas ¥ equipns Bruto 5EH.0EE 56020 5E6.B0Y
Detalle de la Depreciacian acumulada
HA2.2010 31.12.2009 1,071, 2009
PROPIEDADES, PLANTAS ¥ EQUIPOS M _ M M ]
Edifizaciones 33.007 G1.973 40,864 |
Inslalaciones 50012 57561 _ 75.BAD |
Maquingnas y equipos B 7,346 .07 20,547
| Cquipos de olicing 2411 210 2440
Muebles vy tilas ToR T26 7E0
_Herramiantas G BF1 &7l
Software compulacional e L il 08
Dros activos fijos | 38.849 3G.A19 1.004
Cepreciacion Acumulada 143,571 137 Gaz 132,837 |
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGD PENUELAS 5.4

La depreciacion de cada ejercicio se carga integramente al Estado de resultados por naturalesa.
10.4 Restricciones sobre propicdades, planta y equipos

Como resultado del conlrato suscrito por la Sociedad con ESVAL S.A. (ver Nota 1), la Sociedad
entregd en comodato bienes inmuebles, muebles, instalaciones y vehiculo, asociados dircctamente a
la explotacion del sistema de captacion y produccion de agua potable. Por lo anterior, Empresa de
Servicios Sanitarios Lago Peiuelas S.A. sc obliga a no enajenar, gravar, arrendar ni constitoir
derecho alguno a favor de terceros sobre estos bienes durante la vigencia del contralo. De ignal

forma, la Sociedad no podra exigir la restitucion de los bienes entregados en comodato antes del
terminoe del contrato.

Mo existen olras restricclones O compromisns azociados a las PeriCdﬁ{IHS, planta hd E{].ll'lp(]S dela
Sociedad.

11, PATRIMONIO NETO
11,1 Capital suserito v pagado v nimero de acciones

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el capital social de Empresa de Servicios Sanitarios Lago
Peimelas S.A. asciende a M$ 485.850 (M$ 497.207 al 1 de enero de 2009) v estd representado por
2.534.393.926 acciones de valor nominal totalmente suscritas y pagadas.

El objetivo de la Sociedad es mantener un nivel adeenado a capitalizacion, que le permita ascgurar
el acceso a los mercados financieros, para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo ¥
manteniendo una solida posicion financiera.

La Sociedad considera patrimonio, el capital correspondiente a las acciones suscritas y pagadas, las

Ganancias acumuladas y las Otras reservas que forman parte del estado de cambios en el
patrimonio.

1.2 Dividendaos

Considerando que la Junta Ordinaria de Accionistas de Empresa de Servicios Sanitarios Lago
Pefiuelas S.A., realizada en el afio 2000 y 2008 aprobd como politica de dividendos futuros, repartic
el 100% de las utilidades que se obtengan, sin reparto de dividendos provisorios, al 31 de diciembre
de 2000 se ha determinado una provision equivalente al 100% de la utilidad de dicho ejercicio por
un monto ascendente a M$ 5.656. Al 1 de enero de 2009 esta provision ascendia a M$ 192.815.

Dicha provision de dividendos fue posteriormente ratificada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de acucrdo a lo siguiente:

¢ LaJunta General Ordinaria de Accionistas de Lago Peiinelas 5.A. celebrada el 29 de _ahril de
o010, acordd distribuir como dividendo definitivo un monto equivalente al 100% de las
utilidades liguidas del ejercicio 2o0q.

¢ La Junta General Ordinaria de Accionistas de Lago Penuelas S.A. celebrada el 27 de abnil de
20009, acordd distribuir como dividendo definitivo un monto equivalente al 100% de las
utilidades liquidas del ejereicio 2008,

115 Olras reservas

Corresponde a la reclasificacion de la Revalorizacion del capital pagado correspondiente al ano de
transiciin,
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12. GARANTIAS  COMPROMETIDAS CON TERCEROS,
COMPROMISOS,

RESTRICCIONES U OTROS

Mo existen situaciones que inforinar o revelar.
1. CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS
No existen contingencias, juicios 1 otras situaciones que informar.

14. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

14.1 Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2010, Lago Pefinelas S.A. no ha efectuado provision de impuesto a la renta,
por presentar renta liquida negativa. No abstante, considerando el saldo del FUT al 31 de diciembre
de 2000, la Sociedad ha repistrado un impuesto por recuperar por cl Pago Provisional por
Utilidades Absorbidas por M$ 6,095,

Al 31 de diciembre 2009, 1a Sociedad provisiond por Tmpuesto a la renta de primera categoria un
monlo ascendente a M§ 1,158,

Al 1 de enero de 2000, la Sociedad presenta en el rubro Pasivos por impuestos cotrientes una
provision por lmpuesto a la renta por M$ 39.49:2.

El detalle de los Activos o pasivos por impuestos corrientes, segiin corresponda, se presenta a
continuacidn:

T atizeoin | a1.122008 | 01.01.2009
Conceptos M3 M3 ME
Pagos Provisionales Mensuales [PPM) 5.200 L 6.051 6.5342 |
Impuesto por recuperar, por PRUA 6085 - -
Provigidn impuesio a la renta - - (1.158) | [58.492) —I
| Tolal Activos (pasivos) por impueslos correntes 11,295 | 4853 | ~(33.150) |

14.2 Activos v Pasivos por impuestos diferidos

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos, es el siguiente:

CONCEPFTOS | Impuesto diferido activo ] Impuasto difarido [Imsivn il
Diferercias temporales | 31122010 | 31122008 | 01.01.2009 31122010 | 31122008 | 01.01.2003
_ B s ME Ms B e | M3
| Pravision de vacaciones 520 142 162 - - -
|_Otros - - - 829 929 520
| Totales RS 520 142 162 829 ] 528 |
_Compensacion i520) [142) {182} —{520) (142) {161)]
[Badosinal 3 - : 409 787 | r6d |
14.9 Efecto en resultado por impuesto a las ganancias
Gasto (ingreso) por impuesto & las ganancias por pares 31122010 31.12.2009

carriente y diterida MG M
| Gaslo por impuestos cormentes a las ganancias ' 1 - (1.198]
“Gaslo par impuestos diferidos a las ganancias | 378 | (19}
i_i_ﬂ-ene'flc:u Tributario por perdidas tributarias 6 085 ]
| Total §474 (1177
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14.4 Conciliacion de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva

liﬂz.nuinacif:.n del Gasto par Ir'nlpﬁeastcls Utilizando la Tasa Legal con & Gasto pﬁr Impuesto |

122010 | 311202008

utilizando (a Tasa Electiva M3 W%

Gasto (ingreso) por impeeslos lilizando la tasa legal 5123 (7w |
l_li?l'lru auMmEnto (disminucion) en cargn por impuesios legales 1.350 S .{H}g
Total ajusles al gasto por impuestos ulilizando Ja tasa legal, Total 1.350 (1.007)

Gasto por impuesto ullizandn |a tasa efectiva G473 (v |

15. OTROS INGRESOS Y GASTOS RELEVANTLES

A continuacion se presenta informacién adicional a revelar segiin lo indicado en NIC 1, referida a

otros ingresos y gastos:

31122010 3112 2000 —|
I_Qnas. ganuancias y gastos " _ [E - ME |
ingresas por facturacian de agua polable 162291 177475 |
Ingresos de las actividades ordinarias 152,28 17/ 475
| Servicios | {120.310) (139.2/0)
}ﬂqtas_ Directores [26.531) (22.271})
Gastos Generales EE [3.304) |
| Otros Gastos, por naturaleza (150, 446) (164.054)
|_Cllf_a-s gananuias (pérdidas) 581 1.559

16. GANANCIA POR ACCION

¥l beneficio por accion se caleula como el cuociente entre 1a utilidad neta del periodo atribuido a la
ulacion durante dicho periodo.

Sociedad y el numero de acciones ordinarias en cire

Informacion a revelar sobre ganancias (pérdidas) diluidas por accion:

La Sociedad no ha realizado ningiin tipo de operacion de potencial efecto dilutivo que suponga una
ganancia por aceion dilnido diferente del henelicio basieo por accibn,

| Ganancias (pérdidas) basicas por accion: Uridad | 31-12-2010 31-12-2009 —|
Ganancia (pérdida) alribuible a los tenedores de MF {23.664) | (173
instrumentos de parlicipacion en el patrimonio nelo
de la controladora. o : S
Hesultado disponible para accionistas Gomunes, 3 {23.664) {175)
basico I
Promedio ponderade de numero de acciones, basico Gantidad 2.534.393.326 2.534.393.326
de
: _ _ _ acciones SN
| Ganancia (perdidas) basicas y diluidas por accion M$ | (D,00000933714) (0,00000006305) |

17. MEDIO AMBIENTE

Fl provecto de la planta de agua potable del Embalse 1!
mis de 100 afos de anterioridad a la entrada en vigencia de la Ley N°
Ambiente (promulgada el 1° de marzo de 1994 ¥ publicada el 9 de marzo del

einelas fue ejecutado, en su totalidad, con
19.300 de Bases del Medio
mismo afia) ¥ del

Reglamento del sistema de evaluacion de impacto ambiental (del 3 de abril de 1997). El Plan de
Manejo de la Reserva Forestal Lago Pefiuelas contempla gue la

esta orientada v supeditada a la actividad necesaria de praduceio

con las apuas del Embalse, esto ha sido incluso ratificado recientemente por
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de Valparaiso. Desde otro punto de vista, los contralos de duracion indefinida, en virtud de los
cuales Lago Pefuelas S.A. entrega a FESVAL S.A. Ta operacion de la planta de agua potable,
contemplan la obligacion de la segunda de velar por adecuada mantencion de sus instalaciones, lo
que incluye criterios medioambientales. Acorde con todo lo anterior, Lago Peniuelas 5.A. no realiza
provisiones en razon de reposicion de medioambiente.

Al 31 de diciembre de 2010 ¥ 2009, 1a Sociedad no ha efectuado desembolsos significativos por este
motivo,

18, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE LA FECHA DEL ESTADO DE  SITUACION
TINANCIERA

Entre el 41 de diciembre de 2010 v la fecha de emision de estos estados financieros, no han oeurrido
hechos de cardcter financiero de otra indole, que aleclen en forma significativa los saldos o
interpretacitn de los presentes estados financieros
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