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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiiores
Presidente y Directores
Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A.

1. Hemos efectuado una auditoria al balance general de Empresa de Servicios Sanitarios Lago
Pefiuelas S.A. al 31 de diciembre de 2009 y a los correspondientes estados de resultados y
de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados
financieros que incluyen sus correspondientes notas, es responsabilidad de la administracion
de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. Nuestra responsabilidad consiste en
emitir una opinidn sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 fueron auditados por otros auditores,
quienes entregaron su informe de auditoria sin salvedades con fecha 20 de febrero de 2009.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estidn
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de
evidencias que respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados
financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de
la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

(¥S)

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Empresa de Servicios Sanitarios
Lago Pefiuelas S.A., al 31 de diciembre de 2009 y los resultados de sus operaciones y el
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile.

CE&A CONSULTORES Y AUDITORES DE EMPRESAS
Member of IGAL

Franco D$

o

Socio

Santiago, 29 de enero de 2010
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Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009
Expresadoen  : Miles de Pesos f[&g;tgs]on. 08-02-2010
Tipo de Balance : Individual | ACTIVOS I i
2.00 ESTADOS FINANCIEROS
2.01 BALANCE GENERAL
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos 1.01.04.00 R.U.T.
1.00.01.40  Tipo de Balance Individual | 96846610-0 |
dia mes afio dia mes afio
@l 31 |12 |2009] &l 31112 |2008
ACTIVOS Ngl\(;[?ﬁ() ACTUAL ANTERIOR
5.11.00.00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 338.247 582.625
5.11.10.10 Disponible 753 2320
5.11.10.20 Depositos a plazo
5.11.10.30 Valores negociables (neto) 4 306.351 517.151
5.11.10.40 Deudores por venta (neto)
5.11.10.50 Documentos por cobrar (neto)
5.11.10.60 Deudores varios (neto) 3 6.945 6.867
5.11.10.70 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 6 18.148 50.091
5.11.10.80 Existencias (neto)
5.11,10.90 Impuestos por recuperar 6.050 6.196
5.11.20.10 Gastos pagados por anticipado
5.11.20.20 Impuestos diferidos
5.11.20.30 Otros activos circulantes
5.11.20.40 Contratos de leasing (neto)
5.11.20.50 Activos para leasing (neto)
5.12.00.00 TOTAL ACTIVOS FLJOS 12 421.104 423.991
5.12.10.00 Terrenos 12 307.804 307.805
5.12.20.00 Construccitn y obras de infraestructura 12 173.241 219.218
5.12.30.00 Maquinarias y equipos 12 11.028 23.949
5.12.40.00 Otros activos fijos 12 64.293 1.6l
5.12,50.00 Mayor valor por retasacién técnica del activo fijo
5.12.60.00 Depreciacion (menos) 12 (135.262) (138.592)
5.13.00.00 TOTAL OTROS ACTIVOS
5.13.10.10 Inversiones en empresas relacionadas
5.13.10.20 Inversiones en otras sociedades
5.13.10.30 Menor valor de inversiones
5.13.10.40 Mayor valor de inversiones (menos})
5.13,10.50 Deudores a largo plazo
5.13.10.60 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo
5.13.10.65 Impuestos diferidos a largo plazo
5.13,10.70 Intangibles
5.13.10.80 Amortizacion (menos)
5.13.10.90 Otros
5.13.20.10 Contratos de leasing largo plazo (neto)
5.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 759351 b
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1.00.01.30
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IMPRESION:  08-02-2010
| PASIVOS I

| 96846610 -0

dia mes afio

31 | 12 |2009

al

dia mes afio

H ]z

2008

PASIVOS

NUMERO
NOTA

ACTUAL

ANTERIOR

5.21.00.00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES

29.809

94.349

5.21.10.10 Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo

5.21.10.20 Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo - porcién corto plaz

5.21.10.30 Obligaciones con el publico (pagarés)

5.21.10.40 Obligaciones con el publico - porcion corto plazo (bonos)

5.21.10.50 Obligaciones largo plazo con vencimiento dentro un afio

5.21.10.60 Dividendos por pagar

4,962

2.408

5.21.10.70 Cuentas por pagar

345

5.21.10.80 Documentos por pagar

5.21.10.90 Acreedores varios

18

29

5.21.20.10 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas

19.800

51.860

5.21.20.20 Provisiones

23

1.781

5.21.20.30 Retenciones

1.283

1.455

5.21.20.40 Impuesto a la renta

1.620

38.597

5.21.20.50 Ingresos percibidos por adelantado

5.21.20.60 Impuestos diferidos

5.21.20.70 Otros pasivos circulantes

5.22.00.00 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO

5.22.10.00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras

5.22.20.00 Obligaciones con el publico largo plazo (bonos)

5.22.30.00 Documentos por pagar largo plazo

5.22,40.00 Acreedores varios largo plazo

5.22.50.00 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo

5.22.60.00 Provisiones largo plazo

5.22,70.00 Impuestos Diferidos a largo plazo

5.22.80.00 Otros pasivos a largo plazo

5.23.00.00 [INTERES MINORITARIO

5.24.00.00 TOTAL PATRIMONIO

27

729.542

912.267

5.24.10.00 Capital pagado

485.859

485.859

5.24.20.00 Reserva revalorizacion capital

5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acciones propias

5.24.40.00 Otras reservas

5.24,50.00 Utilidades retenidas (sumas codigos 5.24.51.00 al 5.24.56.00)

27

243.683

426.408

5.24.51.00 Reservas futuros dividendos

5.24.52.00 Utilidades acumuladas

238.027

238.027

5.24.53.00 Pérdidas acumuladas (menos)

5.24.54.00 Utilidad (pérdida) del ejercicio

5.656

188.381

5.24.55.00 Dividendos provisorios (menos)

5.24.56.00 Déficit acumulado periodo de desarrollo

5.20.00.00 TOTAL PASIVOS

759.351

1.006.616
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Ll
T d Bl i | ESTADO DE RESULTADOS I'm““'°"’ B
2.02 ESTADO DE RESULTADOS
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos 1.01.04.00 R.U.T.
1.00.01.40  Tipo de Balance Individual [ 96846610-0 |
diz mes afio dia mes afio
desde 01 |01 [2009)desde 01 |01 |2008
hasta 3] I 12 |2009| hasta 31 | 12 |2008
ESTADO DE RESULTADOS el [OERTY ANTERIOR
5.31.11.00 RESULTADO DE EXPLOTACION (29.141) (14.806)
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACION 37.270 30.848
5.31.11.11 Ingresos de explotacion 177.475 146,892
5.31.11.12 Costos de explotacién (menos) 6 (140.205) (116.044)
5.31.11.20 Gastos de administracién y ventas (menos) 6 (66.411) (45.654)
5.31.12.00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION 35.955 241.771
5.31.12.10 Ingresos financieros 27.170 15.575
5.31.12.20 Utilidad inversiones empresas relacionadas
5.31.12.30 Otros ingresos fuera de la explotacién 1.701 254.313
3.31.12.40 Pérdida inversion empresas relacionadas (menos)
5.31.12,50 Amortizaciéon menor valor de inversiones (menos)
5.31.12.60 Gastos financieros{menos)
3.31.12.70 Otros egresos fuera de la explotacion (menos)
5.31,12.80 Correccién monetaria 29 7.084 (28.117)
3.31.12.90 Diferencias de cambio =
5.31.10.00 RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES EXTRAORDINARIQS 6.814 226.965
5.31.20.00 IMPUESTO A LA RENTA 8 (1.158) (38.584)
5.31.30.00 ITEMES EXTRAORDINARIOS
5.31.40.00 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO 5.656 188,381
5.31.50.00 INTERES MINORITARIO
5.31.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 5.656 188.331
5.32.00.00 Amortizacion mayor valor de inversiones )
5.30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO - 5656]) il
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Tipo de Balance : Individual

2.03

1.00.01.30
1.00.01.40
5.03.01.00

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Tipo de Moneda
Tipo de Balance

Pesos
Individual

[ o ]

Meétodo del estado de
flujo de efectivo

1.01.04.00 R.U.T.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO IMPRESION:  05-02-2010

[ 96846610-0

|

dia mes afio
desde 01 |01 |2009
hasta 3] | 12 |2009

desde Q1
hasta 3]

dia mes afio
01 |2008
12 |2008

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO

NUMERO
NOTA

ACTUAL

ANTERIOR

5.41.11.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

(22.633)

(672)

5.41.11.10 Recaudacion de deudores por venta

178.312

213.651

5.41.11.20 Ingresos financieros percibidos

27.170

5.41.11.30 Dividendos y otros repartos pecibidos

5.41.11.40 Otros ingresos percibidos

14.715

5.41.11,50 Pago a proveedores y personal (menos)

(172.216)

(205.522)

5.41.11.60 Intereses pagados (menos)

5.41.11,70 Impuesto a la renta pagado (menos)

(38.587)

(1.945)

5.41.11.80 Otros gastos pagados (menos)

(203)

5.41.11.90 Impuesto al Valor Agregado y otros similares pagados (menos)

(17.312)

(21.368)

5.41.12.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(188.381)

(65.693)

5.41.12.05 Colocacion de acciones de pago

5.41.12,10 Obtencion de préstamos

5.41.12.15 Obligaciones con ¢l publico

5.41.12,20 Préstamos documentados de empresas relacionadas

5.41.12.25 Obtencion de otros préstamos de empresas relacionadas

5.41.12.30 Otras fuentes de financiamiento

5.41.12.35 Pago de dividendos (menos)

(188.381)

(65.693)

5.41.12.40 Repartos de capital (menos)

5.41.12.45 Pago de préstamos (menos)

5.41,12.50 Pago de obligaciones con el pablico (menos}

5.41.12.55 Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas (menos)

5.41,12.60 Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos)

5.41,12,65 Pago de gastos por emision y colocacién de acciones (menos)

5.41.12,70 Pago de gastos por emision y colocacidn de obligaciones con el piblico (menos)

5.41.12.75 Otros desembolsos por financianciamiento (menos)

5.41.13.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

281.404

5.41.13.05 Ventas de activo fijo

281.404

5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes

5.41.13.15 Ventas de otras inversiones

615278

5.41.13.20 Recaudacion de préstamos documentados a empresas relacionadas

5.41.13.25 Recaudacion de otros préstamos a empresas relacionadas

5.41.13.30 Otros ingresos de inversién

5.41,13.35 Incorporacién de activos fijos (menos)

5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (menos)

5.41.13 .45 Inversiones permanentes (menos)

5.41.13.50 Inversiones en instrumentos financieros (menos)

(615.278)

5.41,13.55 Préstamos documentados a empresas relacionadas (menos)

5.41.13.60 Otros préstamos a empresas relacionadas (menos)

5.41.13.65 Otros desembolsos de inversion (menos)

5.41.10.00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO

(211.014)

215.039

5.41.20.00 EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

(1.351)

(27.094)

5.41.00.00 VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

(212.365)

187.945

5.42.00,00 SALDOQ INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

519.469

331.524

5.40,00.00 SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

307.104

519.469
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Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009
Expresado en : Miles de Pesos

Tipo de Balance : Individual

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR

ACTIVIDADES DE LA OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO

1.01.04.00 R.U.T.

CONCILIACION FLUJO'RESULTADO IMPRESION:  05-02-2010

1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos
1.00.01.40  Tipo de Balance Individual | 96846610-0 |
dia mes afio dia mes afio
desde 0] {01 {2009 desde Q1 (01 |2008
hasta 3] |12 |2009| hasta 3] |12 |2008
NUMERO
CONCILIACION FLUJO-RESULTADO NOTA ACTUAL ANTERIOR
5.50.10.00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 5.656 188.381
5.50.20.00 Resultado en venta de activos (249.534)
5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos (249.534)
5,50.20.20 Utilidad en venta de inversiones (menos)
5.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos
5.50.30,00 Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 4.488 33.107
5.50.30.05 Depreciacion del gjercicio 5.023
5.50.30.10 Amortizacion de intangibles
5.50.30.15 Castigos y provisiones Li58
5.50.30.20 Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (menos)
5.50.30.25 Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas
5.50.30.30 Amortizacion menor valor de inversioes
5.50.30.35 Amortizacion mayor valor de inversiones (menos)
5.50.30.40 Correccion monetaria neta 28.084
5.50.30.45 Diferencia de cambio neta
5.50.30.50 Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo {(menos)
5.50.30.55 Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 3.330
5.50.40.00 Variacién de Activos que afectan al flujo de efectivo (aumentos) disminuciones (5.214) 13.324
5.50.40.10 Deudores por ventas (3.214) 13.539
5.50.40.20 Existencias
5.50.40.30 Otros activos (215)
5.50.50.00 Variacién de pasivos que afectan al flujo de efectivo (disminuciones) (27.563) 14.050
5.50.50.10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacién (29.172) (8.663)
5.50.50.20 Intereses por pagar
5.50.50.30 Impuesto a la renta por pagar (neto)
5.50.50.40 Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotacion
5.50.50.50 Impuesto al Valor Agregado y otros similares por pagar (neto) 1.609 22,713
5.50.60.00 Utilidad (Pérdida) del interés minoritario
5.50.00.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION (22.633) (672)
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Tipo de moneda ; Miles de Pesos % s = IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual J 01. Inscripcion en el Registro de Valores [I

La empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A., es una empresa filial de
la Corporacién de Fomento de la Produccidn, CORFO, constituida bajo el regimen
de sociedad andnima abierta. Se encuentra inscrita en el Registro de Valores
bajo el Namero 708 de fecha 6 de octubre de 2000. Nacié de la division de la
Empresa de Obras Sanitarias de Valparaiso $.A., acordada en la Séptima Junta
Extraordinaria de Accionistas de esta ultima, celebrada con fecha 30 de
septiembre de 1998, oportunidad en que también se acordé gque el primer ejercicio
comercial y financiero de la Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A.,
se iniciara el 01 de enero de 1998.

La Sociedad tiene por objeto producir agua potable y realizar las demas
prestaciones relacionadas con dicha actividad, en los términos que sefiala la Ley
General de Servicios Sanitarios y demas disposiciones complementarias.




Rut : 96846610 -0
Periodo + 01-01-2009 al 31-12-2009

Tipo de moneda : Miles de Pesos e
Tipo de Balance : Individual ” 02. Criterios Contables Aplicados || RO SR

a) Periodo Contable.

Los presentes estados financieros estan referidos a los ejercicios comprendidos
entre el 1 de enero al 31 de diciembre de los afios 2009 y 2008.

Pagina | de 2

b) Base de Preparacién.

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con los principios de
Contabilidad generalmente aceptados en Chile y en conformidad con las normas
%mpgrtldas por la Superintendencia de Valores y Seguros, prevaleciendo estas
ultimas en el caso de ocurrir eventuales discrepancias.

c) Base de Presentacién.

Lgs egtgdos financieros del presente ejercicio se presentan comparados con el
ejercicio del afio anterior.Para estos efectos, las cifras del ejercicio anterior
han sido actualizadas extracontablemente segun la variacién del indice de

precios al consumidor, aplicando el -2,3% para expresarlas en moneda del 31 de
diciembre de 2008.

d) Correccién Monetaria.

Losl egtados financieros han sido ajustados para reconocer los efectos de la
variacion en el poder adquisitivo de la moneda, ocurridos durante los
respectivos ejercicios.

e) Valores Negociables.

Corresponden a inversiones que se encuentran en una cartera externalizada por
contrato a BCI Corredores de Bolsa S.A., las que se presentan valorizadas al
ggégr del mercado de las respectivas certificaciones de los ejercicios 2009 vy

f) Activo fijo.

Los bienes del activo fijo se presentan al costo de adquisicidén o inversidén, las
gue se corrigieron monetariamente,

En este rubro se ha reclasificado el Activo fijo de los activos que mantiene
ESVAL S5.A., y que de acuerdo a un inventario fisico realizado por la empresa
auditora "Consat Auditores Consultores", no fueron encontrados, pero gque de
acuerdo al contrato se mantienen vigentes, por lo que éstos deberan ser
reintegrado una vez finalizado el contrato, para ello se ha agrupado en una
nueva cuenta, denomidada "ACTIVOS FIJOS POR RECUPERAR".

g) Depreciacién Activo Fijo.
Las depreciaciones han sido calculadas utilizando el método lineal, de acuerdo
con la vida util remanente de cada uno de los bienes.

h) Vacaciones del Personal.
La sociedad, durante el periodo de enero a diciembre de 2009 y 2008, constituyd

provisiones por este concepto.

i) Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos.

La sociedad calcula impuesto a la renta de acuerdo con las disposiciones
vigentes, en razén de encontrarse en situacién de Renta liquida Imponible
positiva. Ademas, a contar del ejercicio que se inicié el 01 de enero de 2003,
da reconocimiento contable al efecto de resultados de todas las diferencias
temporarias entre el tratamientc contable y tributario, en conformidad con las
normas del boletin técnico Nimero 60 del Colegio de Contadores de Chile A.G.En
razén a que en los afos 2009 y 2008 no se han producido diferencias temporales
significativas entre la base financiera y tributaria, no se han contabilizado
impuestos diferidos en ambos afos.

j) Ingresos de Explotaciodn.

Corresponden a la facturacién por la venta de agua potable que la Sociedad
realiza mensualmente a ESVAL S.A., de acuerdo con los volumenes controlados por
un macro-medidor, instalado a la salida de la planta emplazada en el Embalse
Pefiuelas. En razén a la significancia de estas transacciones para la operacidn
de la empresa, ellas se presentan como transacciones y saldos con partes

relacionadas.

k) Estado de Flujos de Efectivo.

La sociedad considera como efectivo y efectivo equivalente, aquellos saldos
incluidos en los rubros: disponible y valores negociables, que cumplen las
condiciones establecidas por el Colegio de Contadores de Chile A.G., a través de
su Boletin Técnico Namero 50. Bajo flujos originados por actividades de la
operacién, se incluyen todos aquellos flujos de efectivos relacionados con el
giro de la sociedad y ademds, aguellos que no estan definidos en las normas como
inversién o financiamiento.

Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado financiero,
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en conformidad con las normas, es mas amplio que el concepto operacional
considerado en el estado de resultado.
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1) Reclasificaciones.

En el ejercicio contable para el afic 2009, se ha procedido a reclasificar en el
Activo Fijo aquellos bienes que del inventario fisico no fueron encontrados, en
atencion al trabajo realizado por la empresa auditora CONSAT, o bién no
pudierons ser identificados,o se encuentran absoletos, pero gue deberadn ser

repuestos y entregades a Pefluelas una vez finalizado el contrato gue se mantiene
con ESVAL S.A.
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Tipo de moneda ; Miles de Pesos T z IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual I 03. Cambios Contables ]I

Durante el presente ejercicio la sociedad no ha efectuado cambios en la
aplicacién de principios o estimaciones contables, con respecto al ejercicio
anterior.



Rut

Periodo

Tipe de moneda
Tipo de Balance

i 96846610 - 0
: 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA
: Miles de Pesos

. IMPRESION: 05-02-2010
: Individual 04. Valores Negociables I l

Pigina 1 de |

Bajo este concepto se encuentran las inversiones externalizadas al BCI Corredor
de Bolsa S.A., la gue se encuentran valorizadas al precio de mercado,
certificadas al 31 de diciembre del 2009.

Enero a diciembre de 2009 y 2008, la composicién del saldo de estos valores se
detalla en el cuadro siguiente.



Rut T 96846610-0 Pagina 1 de |
Periedo : 01-01-2009 al 31-12-2009

Tipo de moneda : Miles de Pesos IF :?:rg::;?src‘m: 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual 04. Valores Negociables
Composicion del Saldo
INSTRUMENTOS VALOR CONTABLE
- 31-12-2009 ' 31-12-2008

Acciones - A

Bonos - -

Cuotas de fondos mutuos - 0
Cuotas de fondos de inversion 306.351 517.151

Pagares de oferta plblica 3 -

Letras hipotecarias - -

Total Valores Negociables 3 306.351 §17.151




Rut : 96846610 - 0 Pigina | de |
Periodo ¢ 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA
Tipo de moneda : Miles de Pesos

rS1ON:  05-02-2010
Tipo de Balnnce : Individual 0S. Deudores de Corto y Largo Plazo Im““” N

En el rubro Deudores de Corto y Largo Plazo se presentan los siguientes saldos
al cierre de los ejercicios finalizados al 30 de septiembre de 2009 y 2008,

{1 $ 6.945.- (2) $ 6.867.-
Notas Explicativas:
(1) En el afioc 2009 aparece en este rubro,el siguiente detalle:
a) Recuperacidn Debito Fiscal (Trédmite ante el SII) $ 6.945.-

TOTAL $ ©6.945.-

(2) Al mes de diciembre del afio 2008, se detalla lo siguiente:

a) Recuperacidn Debito Fiscal (Trémite ante el SII) $ 6.867.-
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Rut ¢ 96846610 - 0 Péagina 1 de 1
Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009 a
Tipo de moneda : Miles de Pesos

FECHA
: - . IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balance  Individual ‘ 06. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas I

Las transacciones entre EMPRESA DE OBRAS SANITARIAS DE VALPARAISO (ESVAL S.A.)
Y EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A. (LAGO PENUELAS S.A.),
derivan de un contrato de gestién con inversién y de wun contrato de
interconexién de servicios Publicos Sanitarios,ambos celebrados el 01 de
diciembre de 1998 ante el notario de Santiago Félix Jara Cadot.

Consistente en que Lago Pefiuelas S.A,, proveé el suministro de agua pctable a
ESVAL S5.A.,quien distribuye el agua potable a sus clientes.



Rut ¢ 96846610 -0

Perivdo : 01-01-2009 al 31-12-2009

Tipo de moneda : Miles

de Pesos

Tipe de Balance : Individual

06. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas
Documentos y Cuentas por Cobrar

Pagina 1 de 1

FECHA
IMPRESION: 05-02-2010

RUT SOCIEDAD CORTO PLAZO LARGO PLAZO
31-12-2009 31-12-2008 31-12-2009 31-12-2008

89900400-0 | ESVAL S.A. 18.148 50.091 H -

L TOTALES 18.148 50.091 7 9




Rut

Periodo

Tipe de moneda
Tipo de Balance

i 96846610 -0

: 01-01-2009 al 31-12-2009
: Miles de Pesos

¢ Individual

Pigina 1 de 1
FECHA

06. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas
Documentos y Cuentas por Pagar

IMPRESION: 05-02-2010

TOTALES

RUT SOCIEDAD CORTO PLAZO LARGO PLAZO
31-12-2009 31-12-2008 31-12-2009 31-12-2008
899004000 | ESVAL S.A. 19,800 51.860 _ _
19.800 51.860 b %
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Rut T 96846610-0 Pagina 1 de |
Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009

FECHA
Tipo de moneda : Miles de Pesos | : 3 | [MPR;:SION: 05-02-2010
Tipo de Balance : [ndividual 07- EXIStenClaS I

No se registra informacién para esta nota.
g



Rut
Periodo

Tipo de Balance

P 96846610 -
: 01-01-2009 al 31-12-2009 -
Tipo de moneda ;

FECHA
Miles de Pesos ST 3 ESION: 05-02-2010
¢ Individual 08. Impuestos diferidos e impuestos a la renta II -

Pigina 1 de |

Al cierre de cada ejercicio, la sociedad ha provisionado Impuestoc a la Renta de
Primera Categoria en conformidad con las normas tributarias vigentes.
La provisién de impuesto a la Renta Primera categoria de cada aflo, se presenta

en el pasivo circulante neta de pagos provisionales mensuales, seguin el
siguiente detalle:

2009 2008
M$ M$
Impuesto Renta Primera Categoria { “1.158.~) (38.584,)
(Menos) los Pagos Provisionales Mensuales Pagados €.050,= 6.196.-

DEVOLUCION DE EXCESO PPM ANO 2009 Y PAGO 2008 4.892.- (32.388.-)




Rut 1 96846610-0
Periodo 1 01-01-2009 al 31-12-2009

Tipo de moneda : Miles de Pesos

Tipo de Balance : Individual 08. Impuestos diferidos e impuestos a la renta

Impuestos a la renta

Pigina 1 de 1

FECHA
IMPRESION: 05-02-2010

ITEM

31-12-2009

31-12-2008 !

Gasto tributario corriente (provision impuesto)

Ajuste gasto tributario (gjercicio anterior)

Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio

Beneficio tributario por perdidas tributarias

Efecto por amortizacion de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos

Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provisién de
evaluacion
Otros cargos o abonos en la cuenta

TOTALES

-1.158

-1.158

-38.584

-38.584
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Rut : 96846610 - 0

Pigina | de 1
Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA
Tipo de moneda : Miles de Pesos = 7 IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual 09. Contratos de leasing corto y largo plazo y activos para

leasing (nota exigida s6lo para las empresas de leasing
definidas en circular N° 939, de 1990)

No se registra informacién para esta nota.



Rut 96846610 - 0
Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009 . FECHA
Tipo de moneda : Miles de Pesos

1 - I IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual 10 Ot]’OS aCtIVOS circu lantes

No se registra informacién para esta nota.

Pagina 1 de 1




Rut : 96346610 - 0

Pigina | de |

Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009 _ FECHA

Tipo de moneda : Miles de Pesos are 5 = IMPRESION; 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual 11. Informacion sobre operaciones de compromiso de

compra, compromisos de venta, venta con compromiso de
recompra y compra con compromiso de retroventa de titulos
o valores mobiliarios

Al cierre del presente ejercicio no se registran operaciones financieras de este
tipo.



Rut ¢ 96846610 - 0 Pigina I de
Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009
Tipo de moneda : Miles de Pesos PR

Tipo de Balance : [ndividual 12- ACﬁVOS FijOS |I PRI (P

ESTE RUBRO ESTA COMPUESTO POR LOS SIGUIENTES BIENES:

ACTIVOS FIJOS 2009 2008

M$ M$
TERRENQOS 307.806 307.806 307.806 307.806
EDIFICACIONES 46.027 46.026
DEP. ACUMULADA ( 30.886) (26.707)
DEP.EJERCICIO ( 379) 14.762 ( 3.4686) 15853
INSTALACIONES 127.214 173%183
DEP.ACUMULADA ( 56.631) ( 64.716)
DEP.EJERCICIO ( 1.251) 69.332 ( 9.419) 99,058
MAQ. Y EQUIPQS 6. 751 20.731
DEP.ACUMULADA { 5.811) (18.778)
DEP.EJERCICIO { 104) 1.045 { 1.687) 266
VEHICULOQ 0 8.81¢
DEP.ACUMULADA ( 0) ({ 8.8l¢)
DEP.EJERCICIO { 0) 0 0 0
EQUIPOS DE CFICINA 2.707 3.218
DEP.ACUMULADA { 2157} ( 1.982)
DEP.EJERCICIO ( 102) 448 ( 402) 834
HERRAMIENTAS 851 851
DEP.ACUMULADA { ‘872 ¥ ( 851)
DEP.EJERCICIO 20 0 0 0
MUEBLES Y UTILES 709 1.942
DEP.ACUMULADA { 709) ( 1.593)
DEP.EJERCICIO { 0 ) 0 ( 176) 173
SOFTWARES COMPUTACIONALES 1.570 0
DEP.ACUMULADA { 169) ( 0)
DEP.EJERCICIO ( 134) 1.265 ( 0) 0
ACTIVOS FIJOS POR RECUPERAR 62.71733
DEPRECIACION ACUMULADA (35.549)
DEP.EJERCICIO ( 738) 28.446

421.104 423.990



Rut : 96846610 - 0
Periodo ¢ 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA
Tipo de moneda : Miles de Pesos

I i . IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual 13. Transacciones de venta con retroarrendamiento

Pigina 1 de |

No registra informacién para esta nota.



Rut 1 96846610 -0

Pigina 1 de |
Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009

FECHA

Tipo de moneda ; Miles de Pesos = = IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual 14, Inversiones en empresas relacionadas |I

No registra informacién para esta nota.




Rut P 96846610 - 0
Periode ¢ 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA
Tipo de moneda : Miles de Pesos

; 1 : IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual 15. Inversiones en otras sociedades I

No registra inversién para esta nota.

Pigina | de |




Rut 96846610 - 0
Periodo 1 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA
Tipo de moneda : Miles de Pesos

. . IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual 16. Menor y Mayor valor de inversiones |I

No registra informacién para esta nota.

Pagina 1 de 1




Rut 1 96846610 -0 Pigina | de |

Periodo i 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Pesos I N | IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balance : [ndividual 17. Illtallglb]es |

No registra informacién para esta nota.




Rut : 968466100 Pagina 1 de |
Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Pesos . IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balance ; Individual 18. Otros (ACthOS) II

No registra informacién para esta nota.




Rut : 96846610 - 0

Pigina | de |
Periodo ¢ 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA
Tipe de moneda : Miles de Pesos s = = 2 A N IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual 19. Obligaciones con bancos e instituciones financieras a

corto plazo

No registra informacidén para esta nota.



Rut i 96846610 -0 Pigina 1 de |
FECHA

Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009
Tipo de moneda : Miles de Pesos Z = IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual 20. Otros Pasivos Circulantes ]I

No registra informacidén para esta nota.




Kut i 90840610 - 0 Pagina 1 de |

Periodo ¢ 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA
Tipo de moneda : Miles de Pesos = = _ T _ 2 i IMPRESION; 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual 21. Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo

plazo

No registra informacidén para esta nota.



Piigina [ de 1

FECHA
[IMPRESION: 05-02-2010

ol L Y6840610-0
Periodo ¢ 01-01-2009 al 31-12-2009
Tipo de moneda @ Miles de Pesos i
Tipo de Balance : [ndividual

22. Obligaciones con el piblico corto y largo plazo (pagarés y
bonos)

No registra informacién para esta nota.



Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipe de Balance

| 96846610 - 0 Pigiox 1 de
: 01-01-2009 al 31-12-2009

FECHA
: Miles de Pesos == = T p—
¢ Individual 23. Provisiones y Castigos I“““”“*"ON
a) PROVISIONES

Al cierre del ejercicio 2009, la sociedad constituyd provisién por

gas%bs del afio, segin detalle:

Al

Impuesto a la renta de primera cetegoria, por la suma de 541585
Provisién de PPM mes de Diciembre del 2009, por la suma de $ 519.-
Provisién de vacaciones del personal, por la suma de 21,781~

Al cierre del ejercicio 2008, la sociedad constituyé provisién por gastos
del afio, segun detalle:
Impuesto a la renta de primera cetegoria, por la suma de $38.584.-

CASTIGOS

cierre del ejercicio 2009 y 2008, no se han efectuado castigos de activos.



Rut i 96846610-0 Pagina | de |

Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Pesos K = = T IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual 24. Indemnizaciones al personal por afios de servicio |I

No registra informacidén para esta nota.




Rut : 96846610 - 0 Pagina | de |

Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Pesos , IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual " 25. Otros pasivos a largo plazo |I

No registra informacién para esta nota.




Rut + 96846610 - 0 Pigina 1 de 1

Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Pesos ’ = z 2 IMPRESION; 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual 26. Intel'es minoritario |I

No registra informacién para esta nota.
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Rut : De840010 -0 Piigina 1 de 1

Periodo 1 01-01-2009 u 31-12-2009 FECHA
Tipo de moneda : Miles de Pesos mipggg"_‘)n: 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual 27, Cambios en el patrimonio

Niumero de Acciones

NRO. ACCIONES CON
SERIE NRO.ACCIONES NRO. ACCIONES DERECHO A VOTO

SUSCRITAS PAGADAS
UNICA 2.534.393.326 2.534.393.326 2.534.393.326




Rut

Perivdo

Tipe de moneda
Tipo de Balance

i 26846610- 0

1 01-01-2009 al 31-12-2009
: Miles de Pesos

:+ Individual

27. Cambios en el patrimonio

Capital (monto - MS)

SERIE CAPITAL CAPITAL
SUSCRITO PAGADO
UNICA 485.859 485.859

Piagina | de |

FECHA
IMPRESION: 05-02-2010



Rut

Periode

Tipo de moneda
Tipo de Balance

: 96846610 - 0 Pagina 1 de |
1 01-01-2009 al 31-12-2009

T ” 28. Otros Ingresos y Egresos fuera de la explotacion |I sal st

FECHA

En el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008 y 2008, se registraron
ingresos fuera de la explotacidn, producto de venta del Activo fijo y otros,
segun detalle:

2009

- Venta de Activo Fijo (Camioneta), por la suma de $ 1.509.-
- Reintegro del Bco.BCI, comisones saldo Promedio 3 192.-

SUMA TOTAL S 14701 o=

- Venta de Activos Fijos, por la suma de $ 255.408.-



Rut i 96846610 -0 Pagina 1 de 1

Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Pesos || i 7 |I IMPRESION; 05-02-2010
Tipo de Balance : [ndividual 29- COr’reCC 1on MOIleta ria

En este rubro el factor del afio 2008 fué de 2,3% negativo.




Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipo de Balance

i 96846610 -0
3 01-01-2009 al 31-12-2009
: Miles de Pesos

¢ Individual 29, Correccion Monetaria
Correccién monetaria

Pagina | de |

FECHA
IMPRESION: 05-02-2010

AcTvORARC e Rﬁagg%gpﬂngm 31-12-2009 31-12-2008
EXISTENCIAS : 0 0
ACTIVO FIJO IPC 10.283 37.084
INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS - 0 0
OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS PC -93 226
CUENTAS DE GASTOS Y COSTOS IPC 241 6.385
TOTAL (CARGOS) ABONOS . 10.431 43.695

PASIVOS (CARGOS) / ABONOS
PATRIMONIO IPC -17.041 -60.000
PASIVOS NO MONETARIQS IPC 0 -32
CUENTAS DE INGRESOS PC 474 -11.780
TOTAL (CARGOS) ABONOS : § -17.515 71812
(PERDIDA) UTILIDAD POR CORRECCION MONETARIA 7,084 -28.117




Rut ¢ 96846610-0 Pégina 1 de |

Periodo 1 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Pesos F = N IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balanee : Individual I 30. Diferencias de Cambio ]I

No registra infromacién para esta nota.



Rut : 96846610-0 Pagina 1 de 1
Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Pesos S 5 IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual | 31. Itemes extraordinarios II

No registra infromacién para esta nota.



Rut 96846610 -0

Piigina 1 de |
Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA
Tipo de moneda : Miles de Pesos B e 4 2 . IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual 32. Gastos de emision y colocacion de titulos accionarios y de

titulos de deuda

No registra informacidn para esta nota.



Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipo de Balance

¢ 96846610- 0
: 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA
: Miles de Pesos

: Individual 33. Estado de Flujo de Efectivo I"“’"’ s b

Pagina 1 de 1

No hay actividades de financiamiento comprometidas para efectuar inversicnes de

activo fijo, préstamos aprobados no ingresados, capitalizacién de pasivos u
otras operaciones similares.,



Rut : 96846610 - 0 Pigina | de |
Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Pesos B IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual 34. Contratos de Derivados II

No registra informacidén para esta nota.



Rt

Periodo

Tipo de moneda
Tipe de Balance

¢ 96846610 - 0 Pigina 1 de |
i 01-01-2009 al 31-12-2009

FECHA
: Miles de Pesos : = s IMPRESION: 05-02-2010
: Individual “ 35. Contingencias y Restricciones |I ’

En los periodos cubiertos por estos estados financieros, no se han producido
contingencias, ni existen restricciones que deban ser reveladas.



Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipo de Balance

i 96846610-0 Pagina 1 de |
: 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA
: Miles de Pesos

A - IMPRESION: 035-02-2010
: Individual 36. Cauciones obtenidas de terceros II PR

La sociedad no registra cauciones obtenidas de terceros.
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Individual 37. Moneda Nacional y Extranjera
Activos

MONTO
RUBRO MONEDA
31-12-2009 31-12-2008

Activos Circulantes
DISPONIBLE $ NO REAJUSTABL 753 2320
DEPOSITO A PLAZO $ NO REAJUSTABL 0 0
VALORES NEGOCIABLES § NO REAJUSTABL 306.351 6.351
DEUDORES VARIOS $ NO REAJUSTABL 6.945 ©6.867
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR EMPRES RELAC, § NO REAJUSTABL 18,148 50.091
IMPUESTO POR RECUPERAR § NO REAJUSTABL 6.050 6.196
IMPUESTOS DIFERIDOS $ NO REAJUSTABL 0 0
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES $ NO REAJUSTABL 0 ]
Activos Fijos ;
TERRENOS REAJUSTABLE 307.806 307.805
CONSTRUCCION Y OBRAS DE INFRAESTRUCTURA REAJUSTABLE 173.241 219.218
MAQUINARIA Y EQUIFOS REAJUSTABLE 11.027 23,949
OTROS ACTIVOS FIJOS REAJUSTABLE 64.293 11.610
DEPRECIACIONES REAJUSTABLE -135.263 -138,592
Total Activos

o $ NO REAJUSTABL 338.247 71.825

. REAJUSTABLE 421.104 423.990




= _o - BYET6 - 608°6T TAVISAIVIE ON S =
SjUE{NOII]) SONISE] [FI0],
] i - - - L65°8¢ = 0z9'] TAVISOIVIE ON § VLNTH V1V OLSINdNI
) ) ) - - psl - £8T'] TAVISNIVTY ON'S SANOIONILTY
) 8 i * o - 18c1 1GYLSNIVIY ON S SANOISIAOYU
- s - ) ) SYAVNOIDYTY 'STHdINT YYDV
) 65815 - 00861 1EVISAIVIY ONS|  ¥0d SYANND A SOLNAWND0A
) ) g = 2 6 - 8l TEVISAVaY ON 'S SONIVA STHOUITYOY
_ ) ) - - - o - spe 1GVISOIVEY ON S WVOVd YOd SYININD
“ e S owzo“a — .Eo,m.n_ N, —- - : - s0v'z . = 296 TAVLSOIVIE ON S WYDVd ¥0d SOONITIAID
_ . DLNOW TYANY ‘WOUd "LNI YSVIL OLNOW TYANY ‘WOud "INI ¥SVL OLINOW
| B00Z-21-1¢ G00T-TI-IE B007-T1-1¢ 60DT-TI-1E VIBROMN ouahy
| ONY 1V S¥1d 06 SV10 06 YLSYH
$IUB[NIAL) SOAISB]
0I0T-T0-S0 “NOISTUAN] th_.ﬂﬁhuﬂm— % —_w: EQNZ &muw u OE hm »oa__“:u_w_”_u__,_r__f__ ”w““___a.“ “” ““M

¥YHD34a
S00T-TI-1€ 18 600Z-10-10 * opopiag

1 2p | rmdgy 0 - 0199F896 : my



Rut : 96846610 -0 Pigina | de |
Feriodo : 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Pesos = IMPRESION: 05-02-2010
Tipo de Balance : Individual 38. Sanciones |I

Por resolucioéon (E) N 064/2009 de la SVS se aplicé multa al Gerente General de la
Compafiia, a beneficio fiscal y por importe de UF 15, derivado del envio fuera de
plazo de la lista de accionistas correspondiente al trimestre finalizado al 31
de marzo de 2008.
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Tipo de Balance : Individual 39. Hechos Posteriores [I

Entre la fecha de cierre de los presentes estados financieros y la fecha de
emisién de los mismos, 31 de diciembre de 2008, no han ocurrido hechos de
caracter financieros o de otra indole, gque pudieran afectar en forma
significativa la interpretacién de la posicién financiera revelada en estos
estados.
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No registra informacidén para esta nota.
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Tipo de Batance : Individual 41. Medio Ambiente |I

No registra informacién para esta nota.
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ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS PERICDOS
01 DE ENERC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008.

INDICES Y PRINCIPALES TENDENCIAS 2009 2008
Liguidez Corriente 11,35 6,04
Razon Acida 11:35 6'04
Razén Endeudamiento/Patrimonio 0,04 0'10
Razén Endeudamiento/Inversién Total 0,04 0:09
M$ M3
Total Activos‘ 759,351 1.006.615
Resultado Operacional (Pérdida) (29.141) (14.806)
Ingreso Fuera de la Explotacién 35.955 269.887
Gastos Financieros 0 0
Resultado no Operacional 35.955 241.771
Resultado después de Impuesto-Utilidad 5.656 188.381
VOLUMEN DE VENTAS (M3)
Suministro de Agqgua Potable 3,922,138 3.352.683
VALOR DE VENTAS (M$) 177,475 146.892

PRINCIPALES TENDENCIAS

Del analisis de los principales indicadores financieros de la Sociedad, se puede
inferir lo siguiente:

LIQUIDEZ: Ambos ejercicios presentan un elevado nivel de Liguidez, siendo el afio
2009 mayor en un B88% que el afio 2008 y los activos circulantes cubren con holgura
las obligaciones y compromisos de corto plazo, y en consecuencia, es posible
continuar desarrollando con normalidad el nivel de operaciones programadas.

ENDEUDAMIENTO: La Sociedad no registra deudas al cierre de los ejercicios
correspondientes al afioc 2009 y 2008.

RENTABILIDAD: La rentabilidad operacional del periodo enero a diciembre del 2009,
calculada sobre el patrimonio, una vez excluida las utilidades del mismo periodo,
es negativa en -0,04%, siendo mayor a la del mismo periodo anterior gue fue
negativa en -0,02%. Esta disminucién en la rentabilidad operacional proviene
principalmente por el mayor costo en la venta de agua, en la operacidn del afio 2009
y la mayor rentabilidad del afio 2008, por la venta de Activos Fijos.

A su vez, la rentabilidad total sobre el patrimonio fue de un 12,90% positivo en el
presente ejercicio, al compararlo con un 4,84% positivo en igual periodo del afio
2008, la diferencia se produce por que el periodo actual refleja una utilidad menor
que en el afio anterior producto de un mayor gasto de administracidn vy ventas, en un
45% mas que en el afio anterior, producto de pago de dieta a tres directores de
cinco que tiene la Sociedad,

ACTIVOS: Los principales activos de la Sociedad corresponden a terrenos ubicados en
las diversas localidades de la Quinta Regién, los cuales representan un 73,00% de
los activos fijos, totalizando M$ 307.806; por otra parte las instalaciones,
magquinarias, bienes muebles y softwares totalizan

MS$ 72.090, equivalente a un 17,0% vy las edificaciones totalizan M$ 14.762, que
representan el 4,0% del total de los Activos Fijos.

En el mes de septiembre de 200%, se procedid a reclasificar los activos fijos, de
acuerdo a informe de auditoria (empresa de auditoria CONSAT), definiendo un nuevo
concepto como Activos fijos a recuperar, por la suma de S 26.446.-, que representa
el 6% del total de los activos fijos.

PRINCIPALES DIFERENCIAS ENTRE VALORES DE MERCADO O ECONOMICOS Y DE LIBROS DE LOS
ACTIVOS.

En términos generales se aprecian diferencias significativas en algunos de los
valores econdémicos y los valores de libros de los bienes de la Sociedad, en el caso
de los bienes del Activo fijo, los cuales contablemente se presentan al costo mas
Correccién Monetaria y menos depreciaciones, estas Gltimas cuando corresponde
aplicarlas.

Durante el afo 2009 se practicaron 1as tasaciones de varios inmuebles de la
sociedad, mismas gque arrojaron valores de mercado significativamente mayores dque
los valores libro de los inmuebles tasados. Los anteriores se muestran en el

siguiente cuadro:
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INMUEBLES TASADOS DURANTE EL ANO 2008 Valor Libro Pesos Tasacidén Pesos

Hijuelas San Francisco y Las Casas,

Comuna de Casablanca. $ 257.894,905.- $ 1.872.000,000:-
Un terreno de 950 mts.,Pob Quinteros,

Quinteros 3 3.112.018.- S 24.376.307.-
Lote de terreno en la localidad de San

Esteban Los Andes (*) S i o i B S 5 216.615.777.~
Inmueble calle Portales Casablanca (*) 5 20.633.547.- $ 205.636.022.-
SUMAS TOTRLES DE INMUEBLES DURANTE 2009 $ 282.754.007.~- 5 2.318.628.106.-

Nota(*) estos dos inmuebles han continuado en uso por ESVAL después de su
transferencia a Lago Pefiuelas S.A.

No es posible estimar razonablemente el valor de liquidacién de bienes en
operacién, pero las depreciaciones se consideran adecuadamente para reconocer la
pérdida de valor por el uso de tales bienes.

VARIACION DE LOS MERCADOS EN QUE PARTICIPA,

La Sociedad mantiene con ESVAL S.A., una relaciodn contractual de suministro de
agua potable y servicio de gestidén con inversidn, lo gqgue permite cubrir, entre
ambas compafiias, el abastecimientc de agua potable a las localidades de Placilla,
Pefiuelas, Curauma y sectores del Gran Valparaiso. Por el hecho de no existir
mercados secundarios o alternativos para el desarrollo de la actividad, no es
posible efectuar una comparacion al respecto.
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No registra informacidén para esta nota.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

1.01.04.00 R.U.T, 96846610 - 0

1.01.05.00 Razén Social EMPRESA DE SERVICIOS
SANITARIOS LAGO PENUELAS

Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacién incorporada en el
presente informe Anual, referido al 31 de Diciembre de 2009 , de acuerdo al siguiente detalle:

INDIVIDUAL CONSOLIDADO

Ficha Estadistica Codificada X
Uniforme (FECU).

Notas Explicativas a los X
estados financieros.

Andlisis Razonado

Resumen de Hechos X
Relevantes del periodo.

Medio Magnético, debida-
mente identificado. 0 sseeeeenrresreererrne

Nota: marcar con una "X" donde corresponde

Nombre Cargo R.U.T. Firma

CRISTINA PAZ ORELLANA PRESIDENTE 14285030-3
QUEZADA

WENCESLAO ANDRES VICEPRESIDENTE 10506752-6
GONZALEZ GUTIERREZ

DAVID ENRIQUE GUZMAN DIRECTOR 5745033-9
SILVA

ALFREDO JAVIER FINGER DIRECTOR 12584720-K
CAMUS

IVAN JARA GUZMAN DIRECTOR 12584322-0

JORGE ALEJANDRO GERENTE GENERAL 7060378-0
MALUENDA MERINO

Fecha: 5 de Febrero de 2010




