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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
AL 30 de septiembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010
{(Expresado en Miles de pesos)

N®
ACTIVOS Mota
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalente al efectivo 71
Otros activos financieros corrientes 7.1.2
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar carrientes 7.1-9a
Cuentas por cobrar partes relacionadas 7.1
Impuestos diferidos 142
Activos por impuestos corrientes 141
Total activos corrientes

ALCTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, planta v equipos 10
Total activas no carrientes

TOTAL ACTIVOS

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar .21
Cuentas por pagar relacionadas 9a
Otros pasivos no financieros corrientes 7.2.2
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES 14.2
Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO NETO

Capital emitido 11
Otras reservas 11
Ganancias (pérdidas) acumuladas 11

Total patrimonio neto

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros

30-09-2011 31-12-2010
M3 M3
10.118 24,769
249.916 268.475
alG 89
4,844 646
520 409
10.918 10,886
276.932 305.274
_ 434012 425,458
424.012 425.458 )
700.944 730.732
8525 11.826
3.827
B 3.317 3316
_ 15.669 15.142
— 52l .3
520 409
485.859 485.859
11.438 11.438
187.458 217.884
684.755 715.181
700.944

730.732

Las notas adjuntas, forman parte de estos estados financieros




EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PERUELAS 5.4,

ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA

Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2011 v 2010

y el 1 de julio y el 30 de septiembre de 2011 y 2010
(Expresado en miles de pesos)

ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA

Ingresos de las actividades ordinarias

Gastos par beneficios a los empleadaos

Gastos por depreciacion y amartizacidn

Otros gastos, por naturaleza

Otras ganancias [pérdidas)

Ingresas financieros

Gastos financieros

Ganancia (pérdida ) antes de impuesto

Ingreso (gasto) por impuesto a la renta
Ganancia (perdida) de operaciones continuadas
Ganancia(pérdida) de operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida) neta

GANANCIAS (PERDIDAS) POR ACCION

Pérdida por accién bdsica

Pérdida por accidn basica en operaciones continuadas
Perdida por accién basica en operaciones discontinuadas
Pérdida por accidn basica

Pérdidas por accion diluidas

Pérdida diluida por accién procedente de operaciones
continuadas

Pérdida diluida por accién procedente de operaciones
discontinuadas

Pérdida por accidn diluidas

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros

Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado
Periodo Periodo Pericdo Periodo
Eneroa Eneroa

sept sept Julio a sept Julio a sept
2011 2010 2011 2010
mMs Ms MS Ms
18.15]1 140.344 5 BAG 37.262
(49,354 (47.038) (26.058) (13.613)
{3.673) (3.638) (1.248) (1.135)
(25.908) (112.522) (9.919) [29.745)
18.052 1239 243 128}
14.276 17770 3.966 758
{5‘.:1_5-113_ _ SR - 454
(25.058) (4.845) (27.168) (6.057)
{29.058) [4.845) (27.168) (6.097)
{25.058) {4.845) (27.168) (6.057)
(0,011465) (0,0015132) (0,010720) (0,002406)
~ {0,011465) {0,001912) {0,010720) {0,002408)
{0,011465) (0,001512) (0,010720) (0,002408)
{0,011465) (0,001912)  (0,010720) (0,002408)




EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE SEPTIEMBERE DE 2011 Y

EL1 DEJULIOY EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 ¥ 2010

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
(Expresado en miles de pesos)

Ganancia [pérdida)

Diferencia cambio por conversidn

Coberturas de flujo de efectiva

Impuesto a las ganancias relacionados con cobertura de flujo de efectiva

Resultado integral total

Resultado integral atribuible a:

Resultade integral atribuible a los propietarios de la contraladora
Resullado integral atribuible 3 las participacionss no controladaras
Resultado integral total

Las notas adjuntas forman parte de estos estadas financieros

MN®  Acumulado Acumulado
Nota Periodo Periodo
Eneroa Eneroa
Septiembre Septiembre
2011 2010
MS M3
(29.058) {4.845)
{25.058) {4.845)
{29.058) {4.845)
_ (29.058) (4.845)

Las nolas adjuntas, forman parte de estos estados financieros



EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

ESTADO DI FLUJOS DE EFECTIVO (DIRECTO)
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EI. 1 DE ENERO Y IL g0 DE SEPTIEMBEL
DI 2o Y 2010

Del 1-01- Del 1-01-
N 2011 2010
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO [DIRECTO) Mota al al
30-09-2011 30-09-2010
Flujo de efective procedentes (utilizados en) actividades de operacidn ms M5
Cobros de las ventas de bienes v prestacion de servicios 12.300 102211
Intereses recibidos 10,200 16.961
Olros (pagos) cobros por aclividades de operacian (29.868) [91.634)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 17.400 9.00&
Pagos a proveedores v personal (49.350) {32.221)
Flujo de efective neto procedentes (utilizados en) actividades de operacidn (39.318) 4,323
Flujos de efectivo procedentes de (utilizades en) actividades de financiacién
Dividendos pagados - (7.264)
Flujos de efectivo netos procedentes de {utilizados en) actividades de financiacion - {7.264)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversidn
Otras entradas (salidas) de efectivo 24 6607 -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
inversian 24.667 -
Incremento neto [disminucion) en el efectivo v equivalentes al efectivo
antes de efecto de los cambios en la tasa de cambio (14.651) {2.941)
Efecto de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo v equivalentes
al etectivo
incremento (disminucion) neto del efectivo v equivalentes al efectivo {14.651) (2.541)
Efectivc y equivalentes al efectivo al inicio del ejercicio 24.769 26.430
Efectivc y equivalentes al efectiva al final del ejercicio 10.118 23.489

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros

Lis notas adjuntas, forman parte de estos éstados financieros
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010

1. INFORMACION GENERAL

Empresa de Servicios Sanitarios Lago Peduclas S AL, tiene su domicilio legal en Maonjitas N® 302, Piso 12,
Santiaga, Chile y su Rol Unico Tributario cs 96,8466 10-0,

Empresa de Servicios Saniturios Lago Pefiuclas S.A., es una cmpresa filial de la Corporacion de Fomenlo de la
Praduccicn, CORFO, constiluida bajo el régimen de sociedad andnima abierta. Se cncuentra inscrita en cl Registro
de Valores bajo el Nimero 708, con fecha 6 de octubre de 2000. Nacis de la division de In Empresa de Obras
Sanitarias de Valparaiso 5.A. hoy ESVAL S.A., acordadn en la séplima Junta Bxtraordinaria de Accionistas de
esta dltima, celebrada con fecha 30 de Septiembre de 1998, fal comu queds estipulado en el Acta respectiva, Su
duracion es indefinida ¥ el Capital esti conformade por el mismo monto correspondiente w la disminucicn
clectuada en ESVAL S ALy que se reliere especialmente a los derivados de Ia asignacion de los hienes muebles,
inmuebles, derechos de agua, concesiones y demds vinculados al sistema Fmbalse Peiiuelas, dividido en el mismn
nimers de acciones ¥ los mismos accionistas de FSVAL a4 correspondiéndole o cada una de ellos, una accidn
en esta nueva sociedad, por cada accidn que poseian en ESVAL S.A. al dia en yue de eonformidad a la Ley N®
L8046 v su Reglamento les corresponda el ejercicio de ese derecho.

Lago Peauclas S.A. tiene por objew producir agua potable v realizar las demis prestaciones relacionadas con
dicha actividad en la lorma v condiciones establecidas en la ley que auloria su creacian v en los (brminos de la
Ley General de Servicios Sanitarios v demis disposiciones complemantarias.

La Sociedad cumple con lodas las condiciones legales del entorno en el que desarrolla sus aperaciones, eslis
presentan condiciones de operacidn normal cn cada dmbito en el que se desarrollan sus actividades, sus
proyecciones muestran una operacion rentable v lene capacidad para acceder al sislema financiern para financiar
sus operaciones, 1o que o juicio de ln administracion deferming su cupacidad de conlinuar como empresa cn
marcha, segiin lo estahlecen las normas contables bajo las que se emiten cstos estados finuncicros.

Las politicas contables uplicadas en la claboracién de los estados financicros de la Compafia, se detallan en la
Nota 2.

Estos estados financicros se presentan en miles de pesos chilenos, por st esta la moneda luncional del entoroo
econdmico principal en el que opera Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefuelas S.A.

CONTRATO CON ESVAL S.A,

Con fechy 1 de diciembre de 1998, sc firma un contrawo de gestion con inversidn entre Lmpresa de Servicios
Sanitarios Lago Pefuclas S.A, y ESVAL S A,, con duracion indefinida v medianie el cual se encarga g ESVAL
S.A. la gestion de la concesian del servicios piiblico de produccicn de agui potable, de aguas que se captan del
Embalsc Peinelas, ESVAL S.A, asume ¢l financiamicnto y ejecucion de las obras requeridas pura la expansion v
reposicion de la infraesiructura e instalaciones necesarias para satisfacer la demanda de produccion del servicio de
agua potable durante la vigencia del contrato,

Con el abjeto de posibilitar la gestion encomendada, Empresa de Servicios Sanitarios [ago Pefvelas S A LT
en comodata ¥ en forma exclusiva a ESVAL S$.A,, los derechos de aprovechumiento de aguas, bicnes inmuebles,
muebles, instalaciones ¥ vehiculos utilizados en la explotacion del sistema de captacion v produceidn de agua
prodable,

De acuerdo a lo esiablecido en el contrato, Cmpresa de Servicios Sanilurios Lago Peduclas S.A. facturard
mensualmente a ESVAL S A en funcian del suminisiro de agua potable, a su vez ESVAL §.A., por el servicio de
gestion facturard a Empresa de Servicios Sunitarios Lago Pefuclas S.A. un porcentije equivalente al 795 de la
lacturacion mensual neta que ESVAL S.A. debe pagar la Sociedad.




2 BASES DI PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES

A conlinuacion se deseriben lus principales politicas contables adopladas en la preparacidn Jde eslos estados
financicros, Estas politicas fueron aplicadas de manera uniforme a todos los vjercicios comparados que se
presentan i continuacion;

Las polilicas contables adoptadas en la preparacian de eslos estados Gnancieros han sido disefiadas en luncidn a
lus NIF vigentes al 30 de Septiembre de 2011,

2.1 Periodo Contable
Los estados linancieros cubren los siguientes periodos:

e Esiado de Sitacion Finaneiera, wrminades al 30 de Seplicmbre de 2011 y ul 31 de dicicmbre de 2010

s Estado de Cambios cn el Patrimonin, Bstado Integral de Resultados v Bslado de Flujus de Efectivo por los
periodos comprendidos enire el 1 de enera ¥ el 30 de Septiembre 2011 v el 1 de enera y ¢l 30 de Septicmbre
de 2010,

2.2 Bases de Preparacion

Los estados financieros de Empresa de Servicios Sanilarios Lago Pefiuelas S A, al 30 de Septicmbre de 2011 han
sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF/TFRS), emilidas por el
International Accounting Standards Board {cn adelamte "IASB"), las gue han sido adoptadas  en Chile, ¥
representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales,

Los presentes estados financieros se presentan en miles de pesos ¥ se han preparadoe de acuerdo a la convencidn
del costo histirico, modilicado por lu valorizacion Propiedades, plantas ¥ equipns a la fecha de transicion, va que
la Sociedad optd por la exencidn, establecida en la NIIF 1, de asignar como costo atribuido a dicha fecha, la
valorizacion al coslo de adguisicidn corregido (revaluado) ¥ descontado por la depreciacién acumulada, el cual
estaba delerminado de acuerda s principivs de contabilidud peneralmente aceptados en Chile.

Los presentes eslados financicros de Bmpresa de Servicios Sanitarios Lago Peituclas 5. A han sido aprobados por
su Dircelorio en sesion celebrada con fecha 08 de noviembre de 2011




2.3 Nuevos pronunciamientos contables

Las siguienles nuevas Normas e Inlerpretaciones han side cmitidas pere su lecha de aplicacidn adn ne cstd

vigente, ¥ 0o han sido adopludas anticipadamente:

;'Yue'r'u.\, HIF

Techs de aplicacion chligateria

—

NI 9. Instrumenios Financicros

Perindns anuales iniciadng on o despucs del | de caere de
2013

Bomiendas & NI, MIF ¢ Inerpretaciones

Fevha de aplicacidn obligatoria

MNIC |, Presentacian de estadns fingociens

Pericaos amuales iniciados o despoés del T e enerode 2011 |

MIC 12, Inpuestns diteridos - Recoperacion del activo subyacenn: Perindos anuiles iniciados an o después del | de enere de
l2u12
M2, Revelacion de paites relacionadas Ferindos anvales iniciados en o despugs del | de enero de

2011

MIC 22, Clasificavidn de derechos de cmisidn

Periodos anuales miciados en ln'deb]:u{-h del 1 de febrern e
2010

NI 34, Informacion financiers intermedia

Ferindos anuales iniciados o despucs dal | de epero de 2101

INIC 38, Actives inlangibles

Periodos anuales iniciados en o despuds del 1 de juliar de
2010

SIF L (Revisada), Adopeivn por prinera vez de las Normas Inemnaciontles de
Tnformacidn Financiera — (i) Eliminaciso de [echas fijadis para adoptadores por
primera vz — (i) Hiperinflacicn severs

Periodus anuales iniciadus ¢n o despuds del 1 de julin de
[2001,

MILE 3, Combinaciin de negocios

Periodos anales iniciados o despuds del 1 de jolia de 2011

NHE 7, Instrumentos Financieros: Revelacionss - Revelacimmes — Transferencias
de Aclivis Financieros

Frricdos anuiles iniciados en o despucs del T de enero de
12011

NIIF 0, Instrumentos Financicros
FPasivos Gnancieros

Adiciones u MIF Y para la conlabilizacico del

Ferindns anuales intciados en o despuis del | de enero de
2012

CMIK 14, Tagos anticipados de la obligacitn de mantener un nivel minime de
lnanciamisoio

Pericdos anuales iniciados o despoes del 1 e enero de 201

UNIIF 13, Programas de Cdelizacion de clicnles

Pecivutng anuales iniciados o despuds del 1 de enero de 2011

L

Puevas Interprelaciones

\Feoha de aplicacion oliligena

CINIIF 19, Extineidn de pasivos financieros con instiwmentos de paldmonio

Penindus anuales iniciadus on o despeds del 1 dz julio de
2O

La Administracion de Empresa de Servicios Sunitarios Lagy Pefivelas S.A. estima que I futura

Normas ¢ Interpretaciones antes descritas no tendri un impacto sigl

adopeion de las
tilicalivo en los estados financieros,




2.4 Maoneda de presentacidn v moneda funcional

Las partidas incluidas cn los presenles estados financieros se valoran ulilizando la monedy del entorno ccondmico
principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se presentan en pesos chilenos,
gue es la moneda funcional v de presentacion de la Saciedad.

2.5 Propiedades, Planta v Equipos

Listos corresponden principalmente a lerrenas, edificaciones e instaluciones ¥ ose encucnlran registrados a s coslo
menos T depreciaciion y pérdidas por deterioro acumuladas correspondicntes, excepto on el enso de los lerrenos,
fque se presentan nelos de las pérdidas por deterion, si hubiere.

Empresa de Servicios Sanilarios Lago Pefiuelas S.A, opté por registrar los clementos de propicdades, plantas v
equipos de ucuerdo al modelo del coste segian 1o definido en NIC 16,

Las propiedades, plantas ¥ equipos de la Sociedad se encoentran valorizadas a1 costo de adyguisicion actualizado de
acucrdo a la norma vigente en Chile hasta el 31 de diciembre de 2008, aplicanda Ia excocion cstablecida en la
NI L. A lu fecha de transicidn a NLIF (1 de enero de 2009), Empresa de' Servicios Sanitarios Lago Pefiuclas 8,4,
opti par la aliernativa de manlener los activos valarizados a su costo de adquisicion corregida v descontadn por Ia
depreciacion acumulada, cuando corresponda, segiin los principios de contabilidud generalmente aceplados en
Chile al 31 de dicicmbre de 2008, asignando dichos valores coma costo atribuido.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumenta de productividad, capacidad o
eficiencia, o un aumento de la vida ilil de los bienes, se contabiliza como mavor costo de Ios correspondicntes
hienes de Propiedades. plantas ¥ equipos.

Dentro del costo de algunas obras se incluven las remuneraciones direclas, consultarias v olros costos inherenles
identificables. Asi fambién, se incluyen costos de financiamicnta incurridos en su momento, Al 30 de Septiembre
de 2001 v 2010, no se han capitalizado costos de financiamicnlo.

Lo costos de repuraciones y mantenimiento son registrados como gasto en el gjercicio en que sc incurren,

Las obras en curso se traspasan a activos vn explotacién una ver finalizado el periodo de prucha cuando se
cncuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

La Sociedad, cn hase al resultado de las pruebas de deterioro explicado en Ia Nota 2 2.6 considera que el valor
contable de los sctivos no supera el valor reeuperable de los mismos,

Fara efectos de uquellos bicnes cuvo valor de tasacidn es superior a su valor libros, 1a empresa Optd por mantener
esle ultimo valor coma costo atribuido al inicio del proceso de conversian,

La depreciacitn es caleulada linealmente durante los aios de vida dtil téenica estimada de los selivos.
La vida titil aplicada por la Sociedad corresponde a las vidas dliles téenicas de los activos, cuy delalle por categoria
de activie se presenta a conlinuacian:

ltem Wida Gtil minima ' WVida atil mixima
(en anos) (en anos)

Fidificaciones 11 20
| Instalaciones 10 30
| Maguinarias v equipos 10 ] 17
| Equipos de oficina 3 7i
_ Muehles ¥ itiles 3 ?
_Herramientas 3 7 ]
| Soltware compuiacienal 1 f

[ Onros setivos fijos , i 30

Debido o Ia naturalees de los activos fque scoconstruyen en la Sociedad v dado que no exisien obligaciones

contracluales como lus mencionadas por las NILF, el conceplo de costos de desmanlelamiznto no cs aplicahle a la
Socicdad.




Politica de venlas de propiedades, plantss y equipos

Los resullados por la venta de las propiedades, plantas y cquipns, se caleulan comparando los ingresos ohienidos
con el valor en libros y se registran en el estado de resultados,

Los valores residuales de los activos, Ins vidas dliles v los mélndos de depreciacidn se revisan v ajustan i
correspande, al cierre de cada ejercicio.

La recuperabilidad de los activos fijos se estima de conformidad con NIC 16. Se evaliian los activos para deteclur
posibles deterioros sobre una hase permunente a travis de estimar s se generaran ingresos suficicnies pare cubrir
todos los costos, incluida la depreciacién del activo fijo, sewin 1o establecido en NIC 36

2.0 Deterioro del valor de activos, no carrientes

Bl deterioro del valor de los activos no corrientes estd determinado en funcin del mivel de su apore a la
generacitn de recursos fnancieros para ln Socicdad.

Lo este sentido se ha establecido que la capacidad de generacidn de recursos financieras en la Sociedad, por su
condicion de servicio comtinuo es indivisible en las activos de operacion, formando en conjun la "onidad
generadora de efectivo” de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Peduelas S.A.

Cuando se estima que ¢l valor recuperable de un activo es menor que su impoerie neto en libros, Iy diferencia se
registra con cargo a "resultados por deterioro de activos” del estado de resultados. Las pérdidas reconocidas de csta
forma son revertidas con abono a dicha cuenta cuando mejoran las estimaciones sobre su valor recuperable,
aumentando el valor del activo hasta ¢l limite del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse
realizado el ajusie.

2.7 Aclivos financieros

Las inversiones financieras, ya sean corrientes o no cotrientes, se clasifican en las signientes calegorias:

a)  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Son lodos aquellos activos que se hayun adquirido con el propdsite principal de generar un beneficio comu
consceuencia de fluctuaciones en su valor. Los activos incluidos en esta calegoria figuran cn el Estado de
Siluacidn Financiera a su valor razonable. La fluctuacion de valor sc registra como gasto e ingreso financicro de T
cuenta de resultados segin corresponda.

by Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y cuenlas « cobrar son activos linancieros no derivados con pagos fijus o determinables que no
cotizan en un mercade activo, Sc incluyen en uclivos corrientes, exceplo para vencimicnlos superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance que se clasilican como aclivos no corrientes, Los Préstamos v cuentas o cobrar sc
incluyen en deudores comerciales v otras cuentas por cobrar,




¢} Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financicros mantenidos hasla su vencimicnto son actives financicros ne derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo que la administracion tiene la intencion posiliva ¥ Ia capacidad de mantener hasta
su vencimicnto, 5i la Sociedad vendiese un importe gque no fuese insignilicante de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimicento, In categoria complels se reclasilicaria comn dispenible parn la venla. Fsins
activos finuncieros disponibles para la ventn se incluyen en activos no corrientes, cxeepto aquellos con
vencimiento inferior a 12 meses a partir de La fecha del balance que se clasifican como activos corrienes,

d)  Activoes linancieros disponibles para la venta

Los uctivos financieros disponibles para la vents son no derivados yue se designuan en esta categoria o no se
clasilican en ninguna de lus otras calcgorias. Se incluyen en activos no corrientes 4 menas que la administracion
pretenda cnajenar la inversion en los 12 meses siguicnles a la fecha del halance.

Recanocimiento y medicidn de activos financieros

Las adquisiciones ¥ cnajenaciones de inversiones se reconocen en lu fecha de negociacian, es decir, la fecha en
gue T Sociedud se compromele a adquirir o vender ¢l activo, Las inversiones se reconocen inicialmente por el
valor razonable mids los costos de la ransaceion para odos los activos linancieros no Nevados o valor razonahle
con cambios en resultados. Tos aclivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente por su valor razonable, w los costos de In transaccion se levan a resultados.

Las inversiones sc dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir fMujos de clectivo de lus inversiones
han vencido o se han translerdo v la Sociedad ha traspasado sustancialmente todos Ins riesgos v ventajas
derivados de so titularidad,

Los activos financicros disponibles para Ia venta v los activos financieros a valor razonable con cambias en
resultados se contabilizan posleriormente por su valor razonable con contrapartida cn patrimonio v resultado,
respectivamente,

Los préstumos, cuentas a cobrar ¥ los activos [inancieros manlenidos hasta su vencimiento sc regisiran por sy
coste amortizado de acverdo con el mélodo de [a tsa de intercs efectiva, con contrapartida en resultado.

Los ingresos por dividendos derivados de activos linancieros 1 valor razonable con cambios cn resultados se
reconocen en el estado de resullados dentro de “otros ingresos™ cuande se establece el derecho de la Sociedad a
recihir el pago.

Al 30 de Septicmbre de 2011, 2010 v 1 de enero de 2001, Ia Socicdad no manticne activos [inancieros clasificados
bajo 1a categoria de activos financieros mantenidos hasta el vencimicento y disponibles para In venta,

La Sociedad evalia cn la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo
de activos linancieros puedan haber sulride pérdidas por deterioro. Un activo financicro se considera deteriorada,
si exisie evidencia objetiva, que determina que une 0 mas evenlos han tenido un efeclo negativo en la estimacion
lutura de (lujo de caju de ese activo.

AL30 de Septiembre de 2011, 2010 v 1 de enero de 2011, las principales inversiones financieras de la Sociedad se
Ehclientran en una cartera externalizada con BCl Corredores de Bolsa S5.A.. Esta cartera se encuentica regulada de
acuerdo a las condiciones parficulaces del contralo ¥ las repulaciones cxistentes por parte del ministerio de
Haciends, segin se detalla a continuacion:




|

Aulorizaciones para inversiones en el mercado de capitales (Oficia N® 1507 del 2000, del Ministerio de Hacienda).

Aulorizaciones para inversiones en el mercado nacienal

Depdsitos a plazo bancarios con vencimiento antes de un afo de primera o segunda cmision que tengan una
clasificacin de riesgo igual o superior a Nivel 14, de acuerdo a la clasificacidn de riesgo olorgada por al menos
dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la Superintendencia de Valores v Sepuros (SV5).

Depésilos a plazo bancarios con vencimiento a mis de un afio de primera o segunda emisidn, que Lengan uni
clasilicacion de riesgo igual o superior a AA-, de acuerdo a la clasificacion de ricsgo atorgada por al menes dos
clasificaduoras de riesgo inscritus en el registro de la $VS.

Pactos de retrocompra sdlo con bancos cuyas clasilicaciones de riesgo para depdsitos de corto plazo v largo plaeo
cumplan conjuntamente con las elasificaciones delinidas anteriormente,

Fondos muluns, sdlo en cuolas de "Fondos Mutuos de Inversidn en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con
duracién menor o igual a 90 dias", segin clasificacitn de la Cireular N°1.578, de 2002, de 1a 5V5. Tos fondos
deben complir conjuntamente con las clasificaciones de tiesgo de crédito igual o superior a AA-(m y de riesgo de
mereado ipual a M1, de acuerdo a la clasilicacion de al menns dos clasilicadoras de riesgo inscrilas cn el regisln
de la SVS, en ninglin caso la empresa podrd mantener una parlicipacion mavor al 3% del patrimonio de cada
{omdu.

Aulorizaciones para inversiones en el mercado extranjero

Certificados de deposilo y depisitos a pluzo con vencimiento antes de un sfin, de primera o segunda crmision, que
lengun una clasificacion de riesgo igual o superior a Al o su equivalente, de acuerdo a la clasificacion de ricsg
olergada por al menos dos de las siguientes clasilicadoras de riesgo; Standard & Poor's, Moody's, o Fiwch Ratings.
Dichos instrumentos deberdn ser negociados en los mercados de Estados Unidos de América, Canadi o Luropa,

Certificados de depésito y depaisitos a plazo con vencimiento a mds de un afio, de primera o seginda emision, que
tengan una clasificacion de riesgo ipual o superior a A o su equivalente, de acucrdo a la clasificacian de riesgn
atorgada por al menos dos de las siguientes clasificadoras de riesga: Standard & Poor's, Moody's, o Fitch Ratings,
Dichos instrumentos deberdn ser negociados en los mercados de Fstados Unidos de América, Canadi o Eurepa.

Derivados: las empresas podrdn invertir en instrumentos, realizar operaciones v celebrar contratos de derivados
para la coberlura de riespos financicros que puedan alcctar su cartera de inversiones o su estructura de activos y
pasivos o amorliguar descalee de flujos, Dichas operaciones deberin estar respaldadas por un stock {activo o
pasivo) o un flujo subyacente. Lin caso que el stock o el [ujo subyacente se extinguicran o este dltimo dejara de
tener In naturalesa de subyacente, cstas empresas deberdn cerrar su posicidn o bien deshacer la aperacion de
cobertura,

2.8 Deudores comerciales v olras cuenras a cobrar

Las cuentas comerciales v olras cuentas a cobrar se reconocen inicialmente pur s valor razanable (valor nominal
que incluye un interés implicilo) y posteriormenle por su costo amertizado de acuerdo con el mélodo del Lips e
interés clectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una provision para pérdidas
par deteriore de cuentas comerciales a cobrar cuundo existe evidencia objeliva de que la Sociedad no serd capar de
cabrar wdos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

Los deudores comerciales, corresponden a la [acturacion por venla de agua potable, estos son registrados a valor
neto de Ja estimaciin de deudores incobrables o de dudose cobro, Coma se sefinls en Nota 1, actualmente cl anico
cliente de la Sociedad es ESVAL S.A por lo cual los saldos se presentan lormando parte del saldo Cuenias por
cobrar a entidudes relacionadas.

La estimacion del deterioro se efectGa a travis de un andlisis dependiendo de la antigiicdad de las deudas, de la
recuperacion histdrica, cobro de cuenlas por cobrar v otros deudores, todos los cuales son identificados
especilicamente,




2.9 Provisiones ¥ Pasivos contingentes

La cuantificacidn de las provisiones se realiza teniendo en consideracién la mejor informacicn disponible sobre ¢l
SUCERO Y SUS Conscouenoias, se reeslima con neasion de cada cierre contable, La Socicdad Tegisira una provisian
cuando existe un compromiso o una obligacion frente a terceros gue vs consecuencia de aconiecimientos pasados v
su liquidacion supondrd una salida de recursos, por un monte ¥/ en un plazo no conocide con certeza pera
estimabhles razonablemenle.

son pasivos contingentes todas aquellas obligaciones posibles surgidas como consecucncia de sucesos [rasados,
cuya malerializacion [uluro ¥ perjuicio patrimonial asociado se cstima de baja probabilidad, Eslos no son
reconocidos contablemente segiin la normativa vigente.

2,10 Impuesto a las ganuncias e Impuesios dileridos

Bl gaslo por Impuesto a la Renta resulta de la aplicacion de las normas tributarias sobre la base imponible del
pericdo, después de aplicar las deducciones o agregados que tributariamente son admisibles, como de la variuciin
de los activos y pasivos por impuestos diferidus y de los eréditos tributarios por bases imponibles negativis,

Los activos y pasivos por impucsios diferidos incluyen las diferencias temporales que se prevean recuperables o
pagaderas, derivadas de las diferencias entre los valores libro de los activos y pasives v osu valor iributario, asi
como los crédilos por las bases imponibles negativas pendicnies de eompensacion y otras deducciones tributarias
pendicntes de aplicacion. Dichos valores se registran aplicando a tales diferencias temporales la lasy de impuesto
al que e espera sean recuperadas o liquidadas.

Ll impuesto diferido se delermina usando lus tasas de impuesto aprobadas o a punio de aprobarse y gque sean
aliamenle probables de promulgar en la fecha del estado financiero y que se espera aplicar cuando el
correspondicnle active par impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos par lodas Jas diferencias temporarias que resultaran gravables cn l
futuro y tan solo se reconocen los activos por impuestos diferidos, cuando st considera probable que la Secicdad
vaya a lener, en el futuro, sulicientes wtilidades tibularias contra las que se puedan hacer efectivos.

211 Ingresos v Gastos

Los ingresos v pastos se imputan en funcién del criwrio del devengo, es devir, cuando se produce la translerenciz
de bienes o prestacion de servicios, independientemente del momenta en que se produwrca el pago.

Los ingreses por ventas corresponden g la facturacion por la venta de agua potahle que la sociedad realiza
mensualmente a ESVAL S.A,, de acuerdo con los volimenes controlados por un macro-medidor, instalado a la
sulida de Ia planta emplazada en el cmbulse Peivelas. Lo razon a la significancia de cstas transacciones para la
operacion de la empresa, ellas se presentan como transacciones y saldos con partes relacionadas,

Los ingresos por venta de servicios se miden a valor razonable. Las [acturaciones son efecluadas en hase al
consume real, neto de develuciones, descuentos comerciales v rebajus, de exisir. Por lo gue el ingreso es
reconocido cuando es transferido 1l comprador, la recuperacion es consideradu praobahle, los costos asociados v
posibles descuentos por cobros errdneas pueden ser estimados con fiabilidud.




2.12 Medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental aquellos que son ulilizados de forma duradera en la actividad
de la Sociedad. cuya principal finalidad es la minimizacién de los impactos medioambicntales adversos v la
proteccion ¥ mejora del medio ambiente, incluvendo la reduccidn o eliminacion de la contaminacian futura de las
aperaciones de la Sociedad,

213 Ganuncias por accion

El benelicio hasico por accidn se caleula como el cociene entre Ta utilidad neta del cjercicio atribuido a la
sociedad y el nimero de acciones existentes al érmino del afio.

Durante los cjereicios finalizados ul 30 de Septiembre de 2011 y 20100, Ia sociedad no ha realizado ningin tipa de
aperacion de potencial clecto dilutivo que suponga una ganancia par accidn diluido diferente del beneficio bisico
poT acciin.

2.14 Cupital social

El capital social estd representado por acciones ordinarias de una solz elase y un volo par sceion.

El capital de la Sociedad esti dividido en 2.534.393.326 acciones nominalivas v osin walar naminal, cuya
compasicion, cs la siguiente:

N" ACCIONES _
SUSCRITAS PAGADAS | CON DERECHO A
SERIE VOTD
| UNICA 2534393326 2534393326 | 2334393.326
- L — - -. I
TOTAL 25345393520 2.534.303.326 | 233,393,326 |

No exisien acciones propias cn cartera,

215 Distribucicn de dividendos

Lus dividendos a pagar a los accionistas de Ia Sociedad se reconocen como un pasivo en los estados financieros en
¢l periodo en que son declarados y aprobados por los accionistas de la Sociedad o cuando se configura la
obligaciin correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucidn
eslablecidas por la Junia de Accionislas. Los dividendos pendientes de pago se presenlan bajo el rubro Otres
pasivos no financicros,

2,16 Cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cucnlas por pegar

Los acreedores comerciales v olras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal, va gue su plavo medio de
pago s reducido v no existe diferencia malerial con su valor razonable.

2.17 Benclivios a los empleados
a}  Indemnizaciones por aiios de servicio

La Sociedad no ticne pactado con sus irbajadores indemnizaciones por aiios de servicio a todo evento, raasn por
la cual pagos por esie concepto se cargan a resultados del ejercicio en el momento en quL se ineurren.




bl Vucaciones del personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante ¢l métoda del devengo. Este beneficin
curresponde a todo ¢l personal ¥ equivale s un importe fijo segdn los contratos particulares de cada trabajador,

208 Segmentos de mercado

Consideranda la naturaleza de las operaciones de la sociedad v de manera consistente con los inlormes internos
propurcionadas a los responsables de tomar las decisiones operativas relevantes, sdlo se ha idenlilicadn un dnico
segmento operativa, el cual invelucra a toda la Sociedad v se relaciona con las nperaciones de abasiecimicnlo de
agua polable a ESVAL 5.A.

2,149 Esuado de flujo de electivo

En el estado de [Tujo de efectivo se ulilizan las siguientes expresiones en los siguicntes sentidos:

Flujos de efectivo y cquivalentes de electivo: entradas ¥ salidas de clectivo v de activos finuncicros equivalentes,
entendiendo por estos las inversiones a corlo plazo de gran liquides ¥ bajo tiesgo de variaciones en su valor.

Actividades de explotacion: aclividades tipicas de la operacién normal del negocio de Lago Peiuclus 5.A asi
como otras achividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de linanciamienta,

Actividades de linanciamiento: Actividades que producen cambios en ¢l monto ¥ compasicicn del palrimonin neto
v de los pasivos que no forman parte de las actividades ordinarias,

Actividades de inversion: las de adquisician, de cnajenacion o disposician por otros medios de aclivos a largo
plazo ¥ otras inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes.

2,20 Clasilicacion de saldos en corrienies ¥ o corrienles

En el estado de situacidn financiern, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimienlos, cs decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual a inlerior a doce meses, y como no corrientes, las de vencimienta
superior a dicho periodo,

En el caso que existieran obligaciones cuyvo vencimicnlo os inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamicaio a
largo: plazo este ascgurado o discrecion de la Seciedad. mediante contratos de crédito disponibles de (orma
incondicional con veneimiento a largo plazo, podrian clasilicarse como pasivos no corrientes,

3. RLUSPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTIMACIONES Y JUICIOS DE LA
ADMINISTRACION

La informacidn contenida en cstos estados [nancicros es responsabilidad del Directerio de la Sociedad, que
manifiesta expresamente gue se ha aplicado en su wialidad los principios y criterios incluidos en lus NITF.

En la preparaciin de los estados financieros se han utilizada estimaciones tales como:
«  Vida dlil de propiedades, plantas ¥ equipos ¢ intangibles

«  Dvaluacion de indicios de deterioro de aclivos no corrientes
= Provisiones por compromisos adguiridos con terceros
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Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcidn a la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados al 30 de Septiembre de 2011 ¥ 2010, cualquier acontecimiento que pucda ocurrir en el Tuluro v que
obligue 4 modificar dichas estimaciones (al ulza o a la baja) cn praximos gjercicing, s registraria en el momento
de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados linancicros
en las cuentas de resultados a patrimonio segiin sea el casn,

4. PRIMERA ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACTION FINANCIERA (NITF)
4.1 Bases de la transicidn a las NIIF

Aplicacidn de NITF 1,

La fecha de transicion de la Sociedad es el 1 de enero de 2009, para lo cual ha preparade su balance de apertura
bajo NITF a dicha fecha. La fecha de adopeidn de las NIE ¢s ¢l 1 de enero de 2004,

De acuerdo a NI L, pars elaborar los estados financicros untes mencionados, se han aplicado lodas las
excepeiones obligatorias de las exenciones a la aplicacidn retroactiva de las KTIF,

4.2 Adopeian de modelos de estados financicros bsicos

La Sociedad ha decidido adoptar para elcclos de presentacién los siguientes modelos de eslados financieros:

»  Estado de siacidn financiera clasificado

*  Estado de resultado inlcgrales por naturaless

= Estade de flujos de efectivo directa

4.3 Exenciones ala aplicacion retroactiva elegidus por la Sociedad.

La NITF 1 permile ciertas exenciones de los requerimicntos generales a quienes adaptan por primers ver Iy
exeneion que aplico la Sociedad fue el utilizar como costo atribuido para medir Propiedades, plania v equipos el
valor revalorizado a la fecha de transicion, el cual se determing de scuerdo a priocipios de contabilidad
generalmente aceplados en Chile (PCGA en Chile), asumiendo que fste s el costo inicial o costo atribuido para
csos hienes a dicha lecha,

4.4 Conciliacion enre PCGA v NI

a)  Coneiliacion del patrimonio a la (tcha de transicién entre PCGA chilenos v NITF:

[ ' 01.01.2009
Conciliaviin del Patrimonin M3
_Patrimonio neto al 000120048, PCGA en Chile 933742
| Ajustes para convertir a NIIF:
Reconocimientn de provisién por dividendos por pagar {192,815)
Chros ajustes ) 3,744
Patrimonio neto al (H.01.2009 segin NITF B 744,676
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by  Conciliacidn del patrimonio al 31 de diciembre de 2009:

31122000
_ Conciliacidn del Palrimenio ) M3
_ Patrimenic new 5l 31122008, PCGA en Chile T24.342
Ajusles pars converlir a NIIE:
Reconocimiento de provisidn por dividenduos por pagar [5.6560]
Ruverso de correccidn manetaria ) ) [ I1253
| Chros ajustes menares | 44670
| Patrimonio neto al 31.12.2009 segin NIIF | 738,845
¢l Conciliacion del resultado del gjercicin al 31 de diciembre de 20009:
| el 11,2009 4]
3122000
Conciliacidn de Resultados M3
Ganancia al 31,12.2009, PCGA en Chile ) 5056
| Eliminacién de coreeicn menetaria (0.73H)
|_Ohirus ajustes menores _ w27
| Péndida al 311220080, semin NLF {175}

d) Conciliacidn del estado de flujo al 31 de diciembre de 2009:

Del 1152004 al |
J1T272009
Coniliaciin Flujo de Bieclivo _ MH '
| Saldo final efectivo eyuivalente al 31.12,2009, PCGA Chilenos ) 371
Blecto de la transicion a las NIEF 2 1a fecha de los ditimos estados
linancieros anuales ) 280,674
Saldo final elective equivalente sl 31.12.2009, sesin NIIF 26.430

Se han rebajado del efectivo ¥ equivalentes al clectiv las inversiones correspondientes a honos ¥ otros
strumentos, los cuales son administrados en lorma externalizada por BCH corredares de Bolsa S.A.

4.5 Explicacion de Ins principales ajustes

Correeeitn monetaria

Los POGA contemplan 1o aplicacion del mecanismo de correccion monelariy o fin de expresar los esladoy
linancieros en moneda homogénea de la fecha de cierre del periodo, ajuslandn los efectos de la inllacion
correspondientes. La NIC 29 (“[nformacién financiera en cconomias hiperinNacionarias™ prevé que dicho
mecunismao se aplique sélo en agquellos casos en los cuales la entidad se encucnira sujeln o un conlexlo coondmicn
hiperinflacionario. Por lo tanto, dado que Chile no calilics como tal, se han eliminado los efectos de la correceion
monelaria incluida cn los estados finuncieras,

Dividendo minimao

D severdo con PCGA, 1os dividendos son registrados en los estados [nancicros de 1o Sociedad al momento de sy
puge. La Ley N® 18.040 de Socicdades Andnimas cstublece en su articulo N° 79 que las sovicdades andnimas
abiertas deberin distribuir como dividendos # sus accionistas, al menos el 30% do las utilidades liguidas del
ejercicio, a menos que la Junta de Accionistas disponga por unanimidad de Las acciones emitidas con derecho a
vl Lo eontrario.
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Dado que la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad manificsta que Ta politica de dividendos de
ulilidades fuluras serd distribuir ¢l 100% de las mismas, se configura de acuerdo con las preceplos de la NIC 37,
uni obligacion legal y asumida, que requiere la contabilizacion bajo NITF de un pasivo al cierre de cada ejereicio,
segln corresponda,

Impuestios diferides

Tal como se describe en la Nota 2 2.10, bajo NTIF deben registrarse los efectos de impuestos diferidos por todas
las dilerencias temporales existentes entre ¢l halance tributario y linanciero, a base del mélodo del pasivo, Sibien
el método establecido en la NIC 12 es similar al de POGA. corresponde realizar los ajustes por ¢l cileul del
efecta tributarin de los ajusles de transicién a N1IE,

5. GLESTION DEL RIESGO FINANCIERD
a)  Riesgo del negocio

Dado el tipo de negocio que realiza la cmpresa, correspondiente a la extraccitn de ugua desde el Laga Pefiuclas, los
ingresos de la Sociedad dependerin de la existencia de niveles de agua sulicientes en el lago.

No - obstante, para estos cfectos, la Sociedad aplica medidas para racionalizar la extraccion de agua en funcién al
stock de ella.

Adeinis, la administracion de Ia planta extracliva estd entregada a Esval S.A. en virtud de un contrato de duracion
indefinida y por esto ESVAL S.A, cobra un costo del 79% de la venla a lago pefuelas. o cual implica que los
costos de aperacian son variables conforme ocurra la extraccion v venla de la misma.

Las tarifas de venta de agua cstan determinadas cn luncidn a un contralo v sz indexan conlorme u las variaciones
del decreto Larilario. Esto implica que no existan variaciones sustanciales de precios.

Ademis, para los sectores de Curauma, Placilla y parte alta de Valparaiso, cercanas al Lago, noexisten aliernativas
de igual costo de produccion para ESVAL S A. como praveedor de agua.

bl Riesgo financicro

Los principales ubjetivos de la gestion del riesgo financiero son asegurar la disponibilidad de [ondos para el
cumplimiento de los compromisos financieros v proteger cl valor de Tos flujos ceondmicnos, de los activos v pusivos
de 1u Sociedad. :

Dichua gestion se desarrolla a partir de Ia identificacion de los riesges, la delerminacion de la tolerancia de cuda
ricsge, 1a cobertura de dichos riesgos linancieros ¥ el control de las aperaciones de lus coberniras establecidas, Pura
lograr los ohjetivos, la gestion de los riesgos financieros se busa cn cubrir todas aguellus exposiciones signilicalivas,
siempre que existan instrumentos adecuados v el costo sea razonable,

Adicionalmente, existen riesgos [inancieros, relacionados con el financiamicnlo de Ias inversioncs, los pluzos de
recuperacion de estas, asi como ¢l costo de fondos.

En el caso du la empresa, ¢l riesgo financicro esti supeditado al ricsgo operacional. No ohstante, éste riesgo
financiero se encuentra miligado ademds por el ulto nivel de recursos linancieros que posee la cmpresa, estndo
ellos ademis constituidos en instrumentos de renta fija,

1. Riesgo de Crédito

La Sociedad no esti expuesta dircclamente a 1os ricsgos propios de Iz industria en la cual desarrolla su actividad,
ya que considerando ¢l contrate de Gestidn con inversion firmado con ESVAL 5.A, roda la procluceion de agua
potable es facturada u dicha Sociedad, siendo esta dltima la responsable de Ta distribucion del agua potable al
cliente final,
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ii. Riesgo de Liquides
El riesgo de liquidez es la posibilidad que situaciones adversas de los mercados de capilales no permitan que la
Sociedad acceds a las fuentes de financiamicnio v no pueda financiar los compromisos adquiridos, como son lus

inversiones a largo plazo ¥ necesidades en el capital de trabajo, a precios de mercado razonables.

Derivado que Ta empresa no se encucntra desarrollando procesos que requieran financiamicnlo de largo plazo, esie
riesgo esli cubicrio con los recursos [inancicros disponibles.

iii. Riesgo variucion UF

La empresa no pusce cuentas por cobrar ¥ por pagar significativas cn esta hase, por lo cual este riessgo no resulta ser
significativo.

6. EFECTIVOY EQUIVALLENTES AL EFECTIVO

La composicidn del rubro es la siguiente:

Moneda O AR0R.2011 12200 - 100 21k
Efective ¥ squivalentes al ofectiva ] M3 ME M5
" Efectivo on caja Peses chilenes ) 104) 11 iy
Salde en bancos Pesus chilenus 3543 | 12,280 2275
_ Tundis mutuns Prsns chilenos 0475 | 12380 24055
Toral - i 11115 | 24,709 26,430

Mo exisien restricciones en lu disponibilidad o uso del efectivo v electivo cquivalente.

Mo exislen diferencia entre ¢l cluctivo y efectivo equivalente del Lstado de situacidn linanciers v el Ffectivo v
clechivo equivalentes del Estado de Mujos de efectivo,

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Al cicrre de cady ejercicio, el detalle de los activos v pasivos financieros y sus calegorias son los siguicnies:

T Activos [inancicros

[ Ffecros a
Conceplo | walor razonable con cambing on tesuldos
Agtivos [inuncicrns 30002011 | L1220 DLIL2009 3092011 | 3.12.20140 [ 012mn
| ME ME M5 ME Rl M35
Clevtive y vyuivalentes al efectivo I 0,475 12.383 - 6475 R P 24055
Chiros activos financieros 249010 n8.4T5 25T 244914 | 208,475 280074
Diendores comerciales v otras cuenlas por colrar aln GEl 1024 e .
Cuentas por colwar o entidudes relacinnadas 4.844 | drbia RRERE] = g
| Tuotal 261.851 281.503 201.356 250,341 THILESE M. 72




211 Tnversiones en fondos mutuns

Detalle de 1a Inversiones en fondos mutuos al 30.09.2001 ¥ 31122010, que se presentan formande parte del
Llectiva y Equivalentes ul efectivo se presenta s continuacian:

| | Mumern de cuctis [ Walnt de Ja cunrg Saldn de inversicn
Insritucidn Tipo Fando 0092010 | 3012200 | 30092017 | Iazann [ oE0011 | 21220
& k4 MY W5
Bl Adminitracdota de Pep.Bloctivo | ce | 2455m 50091 | S04.243.49 6475 12,363
Fanuos Muluos | Serie Alla | | |
L | | [ | Tl | 6,475 lE..‘.»H.'iJ

T2 Onros activos financieros

Bajo el rubro Otros activos financieros se presentan los siguicntes aclivos tinancieros:

—_

30.0%.2011 L1220 002010 ‘

Composividn M3 Wk _ M5 _
[nversiones en bonos ¥ olies marunentos financicros 45915 2REATS MG TY7

':I-'nmo; B E77 |

| Tanal 249416 268475 zm.n?ﬂ

Las inversiones linancieras anles sefialadas encuentran en una carera externalizada con BCL Corredores de Bolsy
S.A

Al 30 de Septiembre de 2011 ¥ 2010 y 1 al de enero de 2010, no se han registrado provisiones por un delerioro
asociado a las cuentas por cobrar, dado yue las cvaluaciones realizadas por la admi nistracicn, no han evidencindao
dudas respecto de la recuperabilidad de esios saldos,

La wialidad de estas cuenlas por cobrar se encucniran vigentes al cierre de cada cjereicio,

7.1 Pasivos financieros

7.2.1 Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

La compasicidn de las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar cs el siguicnte:

( | 30092011 | 31122010 | 0L012000 |
Detalle M M3 ME
|_Cuentas por pagar a proveedores [ 2,480 657 Al
Acreedores varios | - T.EI10 _-I
| Retenciones 2168 |- 939 1303 |
Provisiones { 3877 2.620 940
| Tutal | 8.523 11.825 | 2.47Y

722 Otros pasivos no linancieros, corrientes

La compasician de Otros pasivas no financieros es In siguiente:

| 3002011 | 3n1z20m0 (0L 200
Diaralle M W% ‘ M3

| Dividendus por peagar 3317 1316 195.280
L_Tmal 1317 1316 | 195,280
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8. PARTES RELACIONADAS (DIRECTORES Y EIRCUTIVOS)

Las Remuncraciones pagadas a los direciores woeomild de directores se presentan o continuacion:

r 30.00.2011 3L12.2010
| Detalle [k M5

| Directotio 11453 26331

| Toual 11.455 26.331

El detalle de las dictas canceladas al Dircetario es la si mniente:

[ 30.09.201 ENERTIT
Dretalle M$ M

| Cristina Orellana Quyzada 0 4,543
David E. Guzmin Silva ] L5700 |
Wenceslao A Gonedles O, i 2.153

| lorge M. Bascur Malurana T141 niid

_Hernin R, Passalacgua G. 3.7 3.705

| Augusio A, Tolesias Palau | 0 4,377 |

| Roberto Chahudn Chahudn 337 2.139
Total | 11.455 | 2,331

Los honorarios pagados o Direclores se

naluraleza.

presentan dentro del Estado de Resultados. en el rubro Otros gastas por

Durante el perindo 2011 v 2010, las remuncraciones del Gerente General ¥ del Contador General, totalizaron Ia
sumd de M8 18374 y MS 11,627, respectivamente.

La Administracion de la

relacionadas ¥ directores vin ejecutivos.

9. CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADLS RELACIONADAS

a)  Cuentas por cobrar y por pagar a cntidades relpcionadas:

Maturaleza de la

Saldos por Cobrar

Seciedad no tiene conocimiento de la exisiencia de olras transacciones entre

Parles

— Plasos de la

| RLT Sociedad relacidn 300024011 L1220 0107200 Transaccion
ME M5 ME n
BOWINAN-0 | FSVALS.A Accinnistas | Yencimienls no
| Comuncs 444 Gdh 3653 | superion 90 dias.
Lol Cugnlas por colar | A-H4d Bt 053
[ Salc :
Saldns por pag:
Nituralezs de la - . ‘n po _M’ ! Plazos de la
RUT Sociedad elaciin e | 31122010 QLOL20OY | pransaceidn
M5 ik S
SO0 | ESVALS.A. | Accionismas Wencimiznt nn
Cumunes 1827 supetior 9 dins. |
| 3.827 -

Foral Cuentas por_pagar
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b} T'ransacciones mis significativas y sus efectos en resultudos,

Las trunsacciones con entidades relucionadas v sus electos en el estado de resultados son las siuienfes:

Maluraleza de Detalle de la Moneda Transacciones Ffecto en resullados
Ia relacidn transaccian
BT Sociedad
A200] 31122010 AR, 2000 31122010
Wk M5 M5 M3
Suminisio Pesns chilenos
i ; ACCionslis e agla ¥ .
BOCO0ANI- | ESVAL S.AL alable 18,151 152,201 [ETIREE] 152,291
COmunes = r
Uty por venta | Pesos chilenos
tle agua [SERADTS IR ARt UE (L3310

10, PROPIEDADES, PLANTA Y EOUIPOS

10.1 Propicdades, plantas v equipos scuin clase:

Yalores netos

30.09.2011 SL12.2000 0100 2000 I
FROPIEDADES, FLANTAS ¥ KOUIPOS W5 MT M5
| lerrenas ] AR 3150051 F1AMEL
Edificaciones 13364 14.104 16,276
Instalaciones i B57T G307 (Lt ]
Maguinarias ¥ equipos 20 A Py
_ Equipos de alicina 320 a0 554
Muebles v Liiles 15 i
Herramientas 219 -
Sollwure computaciom) A H A -
Oiros activos fijos [ 711 24.851 178
| TOTALES 424,012 425,458 | EEERH|

Valores brutos

30,065,201 1 31.12.2000 | kL2080

FROPIEDALES, PLANTAS ¥ KOUITOS M5 | ME M5

| Terrenns A13802 ALR05] EiRALN]]
Edificaciones dbald | 47111 | 47110
Instalaciones - 1300,394 128, 11% 177,27
Maguinarias v cquipos 555 BN 21.219

[ Fouipos de oficina 2,798 3317 3,29

| Muehles y itiles 582 720 T

_ Herramicnias 191 71 &7l
Soltwars compuracional 4408 L3 -
Chros activos (s 1,030 63,700 1262 |
Total Propicdades, plantas v eouipes Brutw EThata | Sh029 AbhANG |




Detalle de la Depreciacidn acurmulada
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J0,09,2011 A1.12.2010 [H1.01 20080
PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPDS [ M3 M3
| Ldificaciones 33250 33007 KRS
Insmalaciones ) fl.537 a2 TSRO |
Maguinarizs ¥ cquipos 6025 | 730 i
Fquipos de oficiua 2470 | 2411 A0
| Muebles y atiles 307 120 726
Herramientas HT2 871 - a71
Anltware computacion) o 5449 -
DHros activos Mjos A0.320 38840 | B
Tetal Depreciacidn Acumulada Tdaait | 143,571 132832
i 1

La depreciaciim de cada ejercicio sc carga integramente al Bslado de resultadns par naturalees.,
10.2  Kestricciones sobre propicdades, planta v equipos

Como resultado del contralo suscrite por la Socicdad con ESVAL S.A. (ver Nota 1), In Sociedad enrtregd en
comodalo bienes inmuebles, muebles, instalaciones ¥ vehiculo, asociados dircctumente a la explotacion del
sistema de captacion y produccion de agua polable. Por lo anterior, Empresa de Scrvicios Sanitarios Lago
Peiuelas 5.A. sc obliga a no enajenar, gravar, arrendar ni conslituir derecho alguno a favor de tereeros sobre esios
bienes durante la vigencia del conlrato. De igual forma, la Sociedad no podrd exigir la restilucion de lns hienes
entregados en comadato antes del i@rmino del contrato,

No existen otras restriceiones o compromisos asociados a las Propiedudes, planta v equipos de la Socicdad.

LT, PATRIMONIO NETO
VLT Capital suscrito v pagado v ndmero de acciones

Al 30 de Septicmbre de 2011 y al 31 de diciembre de 2000 v 2009 el capital social de Empresa de Servicios
Sanitarios Lago Pefivelas 8.A. asciende a MS 485.859 (M5 497.297 al 1 de encro de 20009} v esti representada por
2.534.393.326 acciones de valor nominal totalmenie suscritas y pagadas.

El objetivo de 1a Sociedad es manlener un nivel adecuado a capilalizacian, que le permita asegorar cl acceso a los
mercados financicros, para el desarrollo de sus objetivos de mediano v largo plazo y manienienda una sélida
posicidn financicri.

La Sociedad considera patrimonio, ¢l capital correspondicnte a las acciones suscrilas v pagadas, las Ganancias
acumuladas v las Otras reservas que forman parte del estado de cambios en el patrimonio.

1'1.2 Dividendos.

Considerando que la Junta Ordinaria de Accionistas de Empresa de Servicios Sanitarios Lo Peuelas 5.4,
realizada en el afo 2009 y 2008 aprobd como politica de dividendos luturos, repartir el HHES de Tus utilidades que
seublengan, sin reparlo de dividendas provisorios.
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Dvicha provisidn de dividendos lue posteriormente ratificada por Ta Junta General Ordinaria de Accionistas de
acuerde a lo sipuicnle:

o La Junta General Ordinaria de Accionistas de Lago Pefuelas S.A, celebrada ¢ 29 de abril de 2000, acords
distribuir como dividendo definitivo un mente equivalente al 100% de las utilidades liguidas del ejercicio
20004,

* FEnlaJunta General Ordinaria de accionistas de fecha 29 de abril de 2011 no se generd paga de dividendos,
por existir pérdida en el ano 2014,

113 Oiras reservas

Corresponde a la reclasificacion de la Revalorizacian del capital pagado correspondiente al afio de transicicn,

12, GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, RESTRICCIONES U OTROS COMPROMISOS,
No exisien situaciones que informar o revelar.

13, CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS

Con lecha 11 de abril de 2011, se informé como hecho csencial a SVS la venta de los sipruicnies activos no ligados a
la uperaciin:

Hijuela San Franciseo y Ias Casas, parte de Ia Reserva Forestal Lagn Pefuclas

Derecho de aprovechamicnto de aguas Quinta Region ( Derechos entregados a titule gratuito)
Inmueble ubicado en la comuna de Casa Blanca

Inmueble ubicado en la comuna de Quintero {(vendido en el periodn 20011

Inmueble ubhicado cn la comuna de San Esleban

Posteriormente ¢n Sesion Ordinaria de Directorio de 18 de julio de 2011, se reafirma venta de activos. — Acuerds N
(3200,

No existen olras contingencias, juicios v otras situaciones que informar,




14, IMPUESTOS A TAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

14.1 lmpuesto a la renta
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Al 30 de Supticmbre de 2011, Lago Pefvelas S.A. no ha clectuado provisién de impuesto a la renta, pOr presentar
renta liguida negativa, No obslante, considerando ¢l saldo del FUT al 31 de diciembre de 2000, 1 Sociedad ha
registrado un impuesta por recuperar por el Pago Provisional por Utilidades Absorbidas por M$ 6.095,

Al 31 de diciembre 2009, la Sociedad provisiond por Impuesto a la renta de primera calegoria un maonto

ascendente a MS 1,138,

AlT de enero de 2009, la Sociedad presenta en el rubro Pasivos por impuestos corrientes una provision por

Tmpueste a la renta por M§ 30,402,

El detalle de los Activos o pasivos por impuestos corrientes, segiin corresponda, se presenta a continuacion:

14.2 Activos y Pasivos por impuestas dil

El detalle de los activos y pasivos por impucstos diferidos, es el siguicnle:

erdos

CONCEPTOS Irnpueste diferido activo  Impuesto diferide pasivin )
Dilerenvias remporales e | 31122010 1412100 30020110 | 31122010 01012009
MS M3 M5 M i ME BE
Provisidn de vacaciones IHe g2 1052 ) - - -
Chris | I : - | gag y2y
"Totales 289 520 162 - 829 29
Cumpensaciin | [289) (520) (162 : (20} (1ol
| Saldos final [ g 40 - | 409 7068

Dado ¢l monto de las pérdidas tributarias acumuladas v la proveccion de resultados financicros, se ha estimado
prudente no contabilizar ¢l cleco  como activo financiero derivado de las pérdidas tributarias acurmuladss.,
Consecuentemente, los efecios de diferencias entre la base (inanciera y tributaria, que [esen imputalles a dicha
pérdida acumulada, tampoco han sido contabilizadas.

14.3 Electo en resultado por impuesto a las ganancins

Gaslo (ingreso] pot impuesto a las ganancias por parles comriemes v diferida

G

M5 M

JLaznn

Liasto por impuestos comicntes i las panancias

Gaslo por impuesios diferidos a las panancias

Beneficio Tributario por perdidas ributarias

Trral

HLD2011 31.12,2010 01012009
Concepros ME itk M3
| Pagos Povisionales Mensuales {PPM) 3588 4.7m 6.342
IVA Crédito Fiscal 457 [E -
Provision impuesio a la renly g = 130.492)
|_PPM por absorcidn de pérdidas (230
Crédita SENCE 481 )
Total Activos (pasivas) por impuestos corricnies 10915 | 10.886 (AA15
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14.4 Conciliacidn de la lasa impositiva legal con la tasa impositiva cleetiva

| Concibiaviin del Gasto por Impuestns Utilizandu la Tasa 1egal con el Gaslo por Impuesin

ulilizande la Tasa Efecliva

R
M5

Crusio (ingresa) por impuestos wilizando Lo s legal

3L |
M3

Dea aument (disminueidn) en cargo per impuestos leoales

Tonal wjustes al gasto por impeesios utilizandu Fa tasa Tegal, Total

| Gaste par impuesto ulilizande 13 @sa efecliva

I5. OTROS INGRESOS Y GASTOS RELEVANTES

A continuacion se presenta informacidn adicional a revelar segin lo indicado en WIC 1, relerida a olros ingresos v

Eastos:

| ananzal:
] ‘Oitros PALEIKELS Y GISIOE M5
Ingresng por Gaciumcidn de agua polalils 14150
_Ingresos de las aclividiiles ordinaciog 141501
Coatslog:
it Threcions (11.457)
Ures Ceastos, por naturaless (25.500]
Uilras gamanciig [pérdidog) 18.0532

16, GANANCIA POR ACCION

El benelicio por accidn se caleula como ¢l cuociente entre la ulilidad neta del periodo atribuide a la Sociedad v el

mimere de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo.

Informacion a revelar sobre ganancias (pérdidas) diluidas por accion:

La Sociedad no ha realizado ningiin tipo de operacién de potencial efecto dilutivo gue SUPONEA UNE SANUANCT por

accion diluido diferente del beneficio basico por accitn.

| Gananvias (pérdidas) besicas por accion; Unidad 30-09-2011 30-0-2010

Cianancia  (pérdida) atribuible a los (enedores  de ME
imslrumentos de paricipacion en el pattimonio neto de 1a [29.0545) (4.545)
controladora, ]
Resyllado disponible pars accionisias Comunes, hasico Mi (29.038) 48451
Promedio ponderado de nidmera de acciones, hisico Cantidad

de 2.534.393.53n0 2.534.393.520

i ACTILnES _ )

Cranancia (plrdidas) basicas y diluidas por sccion M5 (0,01 1463) (01972}
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17. MEDIO AMBIENTE

El provecto de la planta de agua potable del Embalse Pefuelas fuc cjeculado, en su totalidad, con mas de 100 sfos
de anterioridad a [a entrada en vigencia de s Tey N° 19300 de Bases del Medio Ambiente (promulgada el 17 de
marzo de 1994 y publicada el 9 de murzo del mismo afio) v del Reglamento del sistema de evaluacion de impacto
ambiental (del 3 de abril de 1997). El Plan de Manejo de la Reserva Forestal Lago Peduclas contempla que la
actividad de preservacion de la zona estid orientada v supeditada a la actividad necesaria de produccion de agua
potable que se desarrolla con las aguas del Embalse, esto ha sido incluso ratificado recientemente por la Corle de
Apelaciones de Valparaise. Desde oo punlo de vists, los contratos de duracion indefinida, en virtud de los cusles
Lage Peauelas S A, entrega a ESVAL S.A, la operacion de la planta de agua polable, contemplan la obligacion de
la segunda de velar por adecunda mantencidn de sus instalaciones, lo que incluye criterios medioambientales.
Acorde con lodo o anterior, Lugo Pefivelas S.A. no realiza provisiones en razén de reposicion de medinambiente.

Al 30 de Scptiembre de 2011 v 31 de diciembre de 2000 y 2009, 1a Sociedad no hun electuade desembolsos
significativos par esle motivo,

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Entre el 30 de Scplicmbre de 2011 v la lecha de emisidn de eslos estados financieros, no han ocurtido hechos de

cardcler financicro de otra indole, que alecten en forma significativa los saldos o interpretacicn de los presenles
eslados linancierns




