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Santiago, 8 de Sepucembre de 200 |

Sefiores Presidente, Directores v Accionistas de
Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas 8.A.

L. Iemos revisado el estado de situacion linanciera intermedio de Empresa de Servicios Sanilarios
Lago Pefivelas 5.A., al 30 de junio de 2011 v a los estados intermedios integral de resultados
por los periodos de seis y tres meses terminados al 30 de junio de 2011 v a los correspondientes
estados de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio por los periodos de seis meses
terminados en esa fecha. La Admimistracion de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Peiiuelas
5.A. es responsable por la preparacidn y presentacion de estos estados financicros mtermedios y
sus carrespondicntes notas, de acuerdo con NIC 34 “Informacion Financiera Tntermedia®
mcorporada en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIFF) emitidas por el
International Accounting Standard Board (TASE).

]

Hemos electuado nuestra revision de acuerdo con normas de auditoria establecidas en Chile
para una revision de informacion financiera intermedia, Una revision de informacion financicra
intermedia consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y efectuar indagaciones
a las personus responsables de los asuntoes financieros y contables. El alcance de esta revision es
significativamente menor que una auditorfa efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente acepladas en Chile, cuyo objetivo es expresar una opinion sobre los estados
Imancieros tomados en su conjunto, Por lo tanto, no expresaremos tal opinion.

3. Basados en nuestra revision, no tenemos conocimiento de cualquicr modificacion signiticativa
que debiera efectuarse a los estados financieros intermedios mencionados en ¢l primer parrato,
para que estos estén de acuerdo con NIC 34 incorporada en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.



4. Los estados financicros al 31 de diciembre de 2010 de Empresa de Servicias Sanitarios Laga
Pefiuelas S.A., preparados conforme a Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NFF) emitidas por el International Accounting Standard board (IASB), Tueron auditados por
otros auditores quienes emiticron una opinitn sin salvedad con fecha 26 de mayo de 2011,
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EMPRESA DESERVICIOS SANTTARIOS LAGO PENUELAS S.A,

ESTADO DESITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
AL 30 DE junio DE 2011, 2010 'Y AL 1 ENERO DE 2010
(Lxpresadoe en Miles de pesos)

NE o 30-06-2011 31-12-2010

Nota M5 MS
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective y equivalente al efeetivo ) 24.997 24769
Otros activos financieros corrientes 7 270104 208475
Dendores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 7 - L
Cuentas por cobrar partes relacionadas 9 4497 046
ACUVOS poT impuestos corrientes 14 10389 11.295
Total activos corrientes 305987 - 305274
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propicdades, planta v equipos 11 422,596 _ d25.43%
Total activos no comientes 422.5%0 425.458
TOTAL ACTIVOS TI8.583 730,732
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar 7 [4.682 11526
Otroz pasivos no financieros corrientes 7 3317 3,316
Total pasivos corrientes 17.994 15142
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo por impuestos diferidos 14 - 409
Total pasivos no corrientes e - 409
PATRIMONIO NETO
Capital emitido 11 455 B39 483,859
Oiras reservas 11,438 11438
Cranancias {pérdidas) acumuladas 213287 217 884
Total patrimonio neto T10.584 TI5.181
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS T28.583 730732

Las notas adjuntas forman parte de estos estados finencieros




EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUFELAS S.A.

LESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA

PORTOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE L 1 DIE ENERO Y FlLao DEJUNIO DE 2001 Y
2010Y EL 1 DE ABRILY EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010

ESTADO DE RESULTADOS POR
NATURALEZA o

i Expresado en miles de pesos) Nota

Ingresos de las actividades ordinarias
Gastos por beneficios a los empleados
Gastos por depreciacion v amortizacion

Otros gastos, por naturaleza
Oiras ganancias {pérdidas)

[ngresos financieros

Crastos (ancieros

Gananeia (pérdida ) antes de impuesto

Ingreso (gasio) por impuesto a la renta

Ganancia (perdida) de operaciones continuadas
Gianancia(pérdida) de operaciones discontinuadas

Ganancia (pérdida) neta

GANANCIAS (PERDIDAS) FOR ACCION

Pérdida por aceidn bisica

Pérdida por accion bisica en operaciones

continuadas

Perdida por accion bisica en operaciones discontinuadas

Pérdida por accion bisica

Pérdidas por accion diluidas

Pérdida diluida por accion procedente de
operaciones continuadas

Pérdida diluida por accidn procedente de
operaciones discontinuadas

Pérdida por aceiom diluidas

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros

Acumulado  Acumulade Acomulado Acumulado
Periodo Periodo Perindo Meriodo
Eneroa Enecroa Abril a Abril a

Jumio Junio Junio Junio
R 2000 2011 2010
Ms Ms M Ms
12.285 [03.082 B3 RERIE]
(23,301 (33.425) {7071} (18513
(2427 (2443 (1217 (1.238)
(15.987) (83.777) (13.885) (33.439)
| 782G 1.267 7820 1.267
10310 17.012 (730 4,552
(599} (464} (334) (464)
(1.890) 1.252 2685 (9.765)
_ 1.842
{1.E90) 1.252 2.0R5 T.92%0
(1.890) 1.252 1685 {7.923)
{0,004 a)y (hO0n494g .00 05094 (003126
(1L 000746) 1L000494 00594 {ﬂ-.l*ﬂ%!_ﬂf!}_
(OLOO0T46) 0.000494 (L0594 (0,003126)
{00007 46) 0000494 0,0011594 (,003126)




EMPRESA DE SERVICIOS SANTITARIOS LAGO PENUELAS 5.A.

ESTADO TE RESULTADOS INTEGHRAL
FOR LOS PERTODOS TERMINADOS AL 30 DE junio DE 2011 ¥ 2010

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL Acumulado Acumuladoe
i Lxpresado en miles de posos) Periodo Periodo
) Fnero a Enero a
Junio diciembre
2011 2010
s MS
Cianancia (pérdida) {18900 23.064)

Diferencia cambio por conversicn

Coberturas de flujo de efectivao

Impuesto a las ganancias relacionados con cobertura de flujo de efective

Resultado integral 1otal A P (23.664)
Resultado integral atribuible a:

Resullade integral atributhle a los propietarios de la controladora
Resultado integral attibuible u las participaciones no controladaoras (15907 {23,664
Resultado integral rotal {1.8490) (23.664)




EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

ESTADO DE FLU.JOS DE EFECTIVO (DIRECTO)
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DT junio DE 2011 Y
20010

Del 1-01-2011 Dl 1-01-2010

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (DIRECT(O) al al

i Expresado en miles de pesos) 30-06-2001 30-06-2010
Flujo de efectivo procedentes (utilizados en) actividades de operacion M M5
Cobros de las ventas de bienes v prestacidn de servicios [ 2,300 26357
Intereses recibidos [0, 200 164961
Otros cobros por actividades de operacidn ' 3.070 6.114
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) [ 7.40H) 90086
'agos a proveedores v personal - i(43.342) {52.022)

Flujo de efeetivo neto procedentes (utilizados en) actividades de
operacion 228 .16

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de

financiacion

Dividendos pagados o - {7264
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de

financiacion ' - (7.264)

Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de

inversion

Oiras entradas {salidas) de electivo 2 :
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades

de inversion = S

Incremento neto (disminucion) en ¢l efective v equivalentes al efectivo
antes de efecto de los cambios en la iasa de cambio 228 (548

Efecto de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo v

equivalentes

al efectivo

Incremento (disminucion) neto del efectivo v equivalentes al efectivo (R4
Efectiva ¥ equivalenies al efectivo al inicio del gjercicio 24769 26430

Flectivo y equivalentes al efectivo al final del gercicio 24,997 15.582
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EMPRESA DE SERVICIOS SANTTARIOS LAGO PENUELAS S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARXOD DE 2011 Y 2010

1. INFORMACION GENMNERAL

Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefuelas 5.A., tiene su domicilio legal en Monjitas N° 392
Piso 12, Santiago, Chile y su Rol Unico Tributario cs 96.846.610-0.

Empresa de Servicios Sanitarios Lagoe Pefiuelas S.A., es una empresa filial de la Corporacion de
Fomento de la Produccion, CORFO, constituida bajo el régimen de sociedad andnima abierta. Se
encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el Nimero 704, con fecha 6 de octubre de 2000
Nacii de la division de la Fmpresa de Obras Sanitarias de Valparaiso 5.4, hoy BEVAL 5.A.
acordada en la Séptima Junta Extraordinaria de Accionistas de esta dltima, celebrada con fecha 30
de Septiembre de 1998, tal como quedd cstipulado en el Acta respectiva. Su duracion es indefinida
y el Capital estd conformado por el mismo monto correspondiente a la disminucion efectuada en
ESVAL S.A. v que sc reflere especialmente a los derivados de 1a asignacion de los bienes muchles,
inmuebles, derechos de agus, concesiones v demds vinculados al sistema Embalse Ieiiuelas,
dividido en el mismo nimero de acciones v los mismos accionistas de ESVAL SAL
correspondiendole a cada uno de ellos, una accidn en esta nueva sociedad. por cada accion que
poseian en ESVAL S A, al dia en que de conformidad a la Ley K* 18.046 ¥ su Reglamento les
corresponda el ejercicio de ese derccho,

Lago Pefivelas S.A. ticne por objeto producir agua potable v orealizar las demds prestaciones
relacionadas con dicha actividad en la forma ¥ condiciones establecidas en la ley que autoriza su
creacion y en los términos de la Ley General de Servicios Sanitarios v demis disposiciones
complementarias,

La Sociedad cumple con todas las condiciones legales del entomo en el que desarrolla sus
operaciones, eslas presentan condiciones de operacion normal en cada ambito en el que se
desarrollan sus actividades, sus provecciones muestran una operacion rentable y tene capacidad
para acceder al sistema financiero para financiar sus operaciones, lo que a juicio de la
administracion determina su capacidad de continuar como empresa en marcha, segan lo establecen
las normas contables bajo las que se emiten estos estados financieros.

Las politicas contables aplicadas en la elaboracion de los estados financieros de la Compaiiia, se
detallan en la Nota 2,

Estos estados financieros se presentan en miles de pesos chilenos, por ser esta la moneda funcional
del entorno econdmico principal en el que opers Empresa de Servicios Sanitarios Lago Peiiuelas
S.A.

CONTRATO CON ESVAL S A,

Con fecha | de diciembre de 1998, se firma un contrato de gestiom con inversidn enire Empresa de
Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. y ESVAL S.A., con duricion indefinida v mediante el cual
seencarga a ESVAL S AL la gestion de la concesion del servicios pablico de produccion de a g
potable, de aguas que se captan del Embalse Pefiuelas. ESVAL S.A. asume el Mnanciamiento ¥
gjecucion de las obras requeridas para lu expansion vy reposicion de la infracstructura e instalaciones
necesarius para satisfacer la demanda de produccién del servicio de agua polable durante la vigencia
del contrato,




EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MAEZO DE 2011Y 2010

Con el objeto de posibilitar la gestion encomendada, Empresa de Servicios Sanitarios Lago
Peiiuelas S.A, entrega en comodate y en forma exclusiva a ESVAL S.A., los derechos de
aprovechamiento de 'aguas, Bicnes inmuebles, muebles, instalaciones v vehiculos utilizados en la
explotacidn del sistema de captacidn ¥ produccion de agua potable.

De acuerdo a lo establecido en el contrato, Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefluelas 8.A.
facturard mensualmente a ESVAL S, A. en funcion del suministro de agua potable, a su vez ESVAL
S.A. por el servicio de gestiim facturard a Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas 3.A. un
porcentaje cquivalente al 79% de la facturacion mensual neta que ESVAL 8.A. debe pagar la
Sociedad.




2. BASES DE PREFARACION Y POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tistas politicas fueron aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios
comparados que se presenban,

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros han sido disefindas
en funcidn a las NIF vigentes al 30 de junio de 2011,

2.1 Periodo Contable
Loy estados financieros cubren los sipuientes periodos:

* [Estado de Sitwacion Financiera, terminados al 30 de junio de 2011 v al 31 de diciembre de
2010.

* [stado de Cambios en el Parimonio, Estado Integral de Resultados v Estado de Flujos de

Efectivo por los periodos comprendidos entre el 1 de encro v ¢l 30 de junio 2011 v el | de enera
y el 30 de junio de 2010,

2.2 Bases de Preparacidn

Los estados financieros de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S A al 30 de junio de
2011 han sido preparados de acuerdo a las Normas Intemacionales de Informacion Tiranciera
(NIHF/AFRS), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante "TASB"), las
que han sido adoptadas en Chile, v representan la adopeién integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los presentes estados linancieros se presentan en miles de pesos ¥ se han preparado de acuerdo 4 la
convencion del costo historico, modificado por la valorizacion Propiedades, plantas y cquipos 2 la
fecha de transicidn, ya que la Sociedad optd por lu exencion, establecida en la NIIF 1, de asignar
como costo atribuido 4 dicha fecha, la valorizacion al costo de adquisicion corregido (revaluado) y
descontado por la depreciacion acumulada, el cual estaba determinado de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile,

Los presentes estados financicros de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. han sido
aprobados por su Directorio cn sesion celebrada con fecha 8 de septiembre de 2011,

Los estados financieros de la Sociedad correspondiente al ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de
2009 fucron aprobados por el Dircclorio el 26 de tebrero de 2010, ¥ posteriormente presentados a la
Junta General Ordinaria de Accionistas con techa 29 de abril de 2010, la que aprobo los mismos,
Los estados financieros aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas fueron preparados
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, emitidos por ¢l Colegio
de Contadores de Chile A.G. ¥ normas impartidas por la Superintendencia de Valores v Seguros de
Chile, ¥ no coinciden con los saldos del gjercicio 2009 que han sido incluidos en los presentes
estados financieros anuales, debido a que estos han sido reexpresados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informucién Financiera. n Nota 4 s¢ detalla la reconciliacion de patrimonio
neto v resultado del gjercicio.




2.3 Nuevos pronunciamicntos contables

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion atn

no estd vigente, ¥ no han sido adoptadas anticipadamente:

Mucvas MIIF

Fecha de aplicacion obligataria

NIIF 9, Instrumentes Financieros

Periodos anuales iniciados en o despuds del
I de enero de 2013

Enmiendas a NIC, NIIF e Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligaloria

INIC 1, Presentacion de estados financieros
|

Perindos anuales iniciados o después del |
de encro de 2011

NIC 12, Impuestos diferidos - Recuperacion del activo
subyacente

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2012

NIC 24, Revelacion de partes relacionadas

Periodos anuales inictados en o despucs del
1 de enero de 201 |

INTC 32, Clasificacion de derechos de emision

Periodos anuales iniciados en o después del
| de febrero de 2010

| —
INIC 34, Informacton Nnanciera intermedia

Periodos anuales iniciados o después del |
de enero de 201 ]

INIC 38, Activos inlangibles

Periodos anuales iniciados en o despucs del
Il de julio de 2010

MIE 1 {Revisada), Adopeidn por primera vez de las
MNotmas Internacionales de Informacidon Financiera - (i)

Periodos anuales mictados en o después del
1 de julio de 2011.

MITEF 3, Combinacion de negocios

Periodos anuales iniciados o después del |
de julio de 2011

NIIT 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones -
[evelaciones - Transferencias de Activas Financieros

Periodos anuales iniciados en o despucs del
I de enero de 201

INITF 9, Instrumentos Financieros - Adiciones a NIIF 9 para
la contabilizacidn de Pasivos financieros

Periodes anuales iniciados en o después del |
1 de enero de 2013 i

CMITE 14, Pagos anticipados de la obligacian de mantener
un mivel minime de financiamicnto

Periodos anuales iniciados o después del |
de encro de 2011

CMNIEF 13, Pmérzimas de fidelizacion de clientes

Periodos anuales iniciados o después del 1
de encro de 2011

Muevas Interpretaciones

Fecha de aplicacian obligatoria

CINIIF 19, Extincidon de pasivos financieros con
instrumentos de parimonio

Periedos anuales iniciados en o despuds del |
1 de julio de 2010

La Administracion de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. estima que la futura

adopcion de las Normas e Interpretaciones antes descritas no tendrd un impacto significativo en los
estados financieros.




2.4 Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los presentes estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorne ceondmico principal en gue la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros
se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad,

2.5 Propiedades, Planta v Equipos

Estos corresponden principalmente a terrenos, edificaciones ¢ instalaciones v se encuentran
registrados a su costo menos la depreciacidn v pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes,
exceplo en el caso de los errenos, que se presentan netos de las pérdidas por deterioro, si hubiere.

Empresa de Servicios Samitarios Lago Pefiuclas SA, opté  por registrar los clementos de
propiedades, plantas y equipos de acuerdo al modelo del costo segiin lo delinido en NIC 16.

Las propiedades, plantas ¥ equipos de la Sociedad se encuentran valorizadus al costo de adquisicién
actuahzado de acverdo a lu norma vigente en Chile hasta ¢l 31 de diciembre de 2008, aplicando la
exencion establecida en la NIIF 1. A la fecha de transicidn a NIIF (1 de enero de 2009), Empresa de
Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. optd por 1a alternativa de mantener los activos valorizados
a su costo de adguisicion corregide y descontado por la depreciacion acumulada. cuando
corresponda, segin los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile al 31 de
diciembre de 2008, asignando dichos valores como costo atribudo.

Los costos de ampliacion, modernizacidn o mejoras que representan un aumento de productividad,
capacidad o eficiencia, o un aumento de la vida util de los bienes, se contabiliza como mayor costo
de los correspondientes bienes de Propiedades, plantas ¥ equipos.

Dentro del costo de algunas obras se incluyen las remuneraciones directas, consultorias ¥ otros
costos inherentes identificables, Asi también, se incluyen costos de financiamiento incurridos en su
momento. Al 30 de junio de 2011 v 2010, no se han capitalizado costos de financiamicnto.

Las costos de reparaciones y mantenimiento son registrados como gasto en el ejercicio en que se
Incurren.

Las obras en curso sc traspasan a activos en explotacion una vez finalizado el periodo de prueba
cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreeiacion,

La Sociedad, en base al resultado de las pruebas de deterioro explicado en la Nota 2 2.6 considera
que el valor contable de las activos no supera el valor recuperable de los mismos.

Para efectos de aquellos bienes cuyo valor de tasacion es superior a su valor libros, 1a empresa optd
por mantener este ultimo valor como costo atribuido al inicio del proceso de conversion.

La depreciacién es caleulada linealmente durante los afios de vida (il Léenica estimada de los
activos.




La vida util aplicads por la Sociedad corresponde a las vidas (uiles técnicas de los activos, cuvo
detalle por categoria de activo se presenta 4 continuacian:

liem Yida util minima Wida 0tl maxima
- , {en afios) ien aiios)
Edificaciones : 10 20
Instalaciones 10 ' _ 30
Magquinarias ¥ equipos . 10 17
Equipos de olicing ) B 7
Muebles v ftiles 3 i
Herramientas . 3 ) ) 7
Software computacional | 4 & )
Otros activos fijos : 10 30

Debido a la naturaleza de los activos que se construyen en la Sociedad v dado que no existen
obligaciones contractuales como las mencionadas por las NIF, ¢l concepto de costos de
desmantelamiento no es aplicable a la Sociedad.

Politica de ventas de propiedades, plantas v equipos

Los resultados por la venta de las propicdades, plantas ¥ equipos, s¢ caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se registran en el estado de resultados.

Los valores residuales de los activos, las vidas tiles v los métodos de depreciacion sc revisan v
djustan si corresponde, al cierre de cada ejercicio.

La recuperabilidad de los activos fijos sc estima de conformidad con NIC 16, Se evaluan los activos
para detectar posibles deterioros sobre una base permanente a través de estimar si se generaran
ingresos suficientes pare cubrir todos los costos, incluida la depreciacion del activo fijo, segtin lo
establecido en NIC 36.

2.6 Deteriore del valor de activos, no corrientes

El deterioro del valor de los activos no corrientes estd determinado en funcion del nivel de su aporte
a la generacidn de recursos financieros para la Sociedad.

En este sentido se ha establecido que la capacidad de gencracién de recursos financicros en la
Sociedad, por su condicidn de servicio continuo es indivisible en los actives de npeTHeion,
formando en conjunto la "unidad generadora de efectivo” de Empresa de Servicios Sanitarios Lago
Pefuelas S5.A.

Cuando se estima que el valor recuperable de un aclive es menor que su importe neto en libros, la
diferencia se registra con cargo a "resultados por deterioro de activos” del estado de resultados. Las
pérdidas reconocidas de esta forma son revertidas con abono a dicha cuenta cuando mejoran lus
estimaciones sobre su valor recuperable, aumentando el valor del activo hasta el Hmite del valor en
libros que el activo hubicra tenido de no haberse realizado el ajuste.




2.7 Activos financieros

Las inversiones financieras, va sean comientes o no corrientes, se clasifican en las siguientes
categorias:

a)  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

son todos aquellos activos que se hayan adquirido con el proposite principal de penerar un
beneficio como consecuencia de fluctuaciones en su valor. Los activos incluidos en esta categoria
figuran en el Estade de Situacion Financiera a su valor razonable. La fluctuacion de valor se registra
coma gasto ¢ ngreso financiero de la cuenta de resultados segin corresponda.

by Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos v cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos 1jos o
determinables que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en activos corrientes, exceplo para
vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasilican como activas no
corrientes. Los préstamos ¥ cuentas a cobrar se incluven en deudores comerciales v otras cuentus
por cobrar.

¢)  Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son zetivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables ¥ veneimiento fijo que la administracién tiene la intencién positiva v la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. 5i la Sociedad vendiese un importe que no fuese
insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Estos actives financieros disponibles para la venta se
incluyen en activos no corrientes, excepto aguellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de
la fecha del balance que se clasifican como activos corricnics,

dy  Actives financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son  no derivados gue se designan en esta
categoria ¢ no se clasifican en ninguna de las otras calegorias. Se incluven en aclivos no corrientes a
menos que la administracion prelenda enajenar la inversion en los 12 meses si guientes a la fecha del
balance.

Reconocimiento v medicion de activos linancieros

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacian, es decir,
la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se
reconocen inicialmente por ¢l valor razonable mis los costos de la transaceion para todos los
activos financicros no llevados a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable. v los
costos de la transaccion se llevan a resullados,

Las inversiones se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones han vencido o se han transferido v la Sociedad ha taspasado sustancialmente wdos los
riesgos ¥ venlajas derivados de su trularidad.




Los activos financicros disponibles para la venta y los activos linancicros a valor razonable con
cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable con contrapartida en
patrimonio ¥ resultado, respectivamente.

Los préstamos, cuentas a cobrar v los activos financieros mantenidos hasta su vencimicnto se
registran por su costo amortizade de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, con
contrapartida en resuliado,

Los ingresos por dividendos derivados de activos lnancieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen en el estado de resultados dentro de “otros ingresos” cuando se establece el
derecho de la Sociedad a recibir el pago,

Al 30 de junio de 2011, 2010 ¥ 1 de encro de 2011, la Sociedad no manticne activos financieros
clasificados bujo la categoria de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento v disponibles
para la venta,

La Sociedad evalda en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufiido pérdidas por deterioro, Un activo
financicro se considera deteriorado, si existe evidencia objetiva, que determina que uno o mis
eventos han tenido un efecto negativo en la estimacion futura de flujo de caja de ese activa.

Al 30 de junio de 2011, 2010 ¥ | de enero de 2011, las principales inversiones financieras de la
Sociedad se encuentran cn una cartera externalizada con BCI Corredores de Bolsa S.A.. Esta cartera
se encucnlra regulada de acuerdo a las condiciones particulares del contrato v las regulaciones
existentes por parte del ministerio de Hacienda, segin se detalla a continuacian:




Autorizaciones para mversiones en el mercado de capitales (Oficio W 1307 del 2010, del
Ministerio de Hacienda).

Aulorizacionegs para inversiones en el mercado nacional

Depositos a plazo bancarios con vencimiento antes de un afio de primera o segunda emision que
tengan una clasificacion de riesgo igual o superior a Nivel 1+, de acuerdo a la clasificacion de
riesgo otorgada por al menos dos clasificadoras de ricsgo inscritas en el registro de la
Superintendencia de Valores y Scouros (SVS),

Depositos a plazo buncarios con vencimicnlo a mas de un afo de primera o segunda cmision, que
lengan una clasificacion de riesgo igual o superior a AA-, de acuerdo a la clasificacion de riesgo
otorgada por al menos dos clasilcadoras de riesgo inscritas en el registro de la SVS,

Pactos de retrocompra solo con bancos cuyas ¢lasificaciones de riesgo para depdsitos de corto plazo
¥ largo plazo cumplan comjuntamente con las clasilicaciones definidas anteriormente.

Fondos mutuos, sélo en cuotas de "Fondos Mutuos de Inversion en Instrumentos de Deuda de Corto
Plazo con duracion menor o igual a Y0 dias", segun clasificacion de la Cireular N°1.578, de 2002,
de la SVS. Loy fondos deben cumplir conjuntamente con las clasificaciones de riesgoe de crédito
1gual o superior a AA-m y de riesgo de mercado igual a M1, de acuerdo a la clasificacién de al
menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la SVS, en ningin caso la empresa
podrd mantener una participacion mayor al 3% del patrimonio de cada fondo.

Autorizaciones para inversiones cn ¢l mercado extranjero

Certificados de depisito ¥ depdsitos a plazo con vencimiento antes de un afio, de primera o segunda
emision, que tengan una clasificacion de riesgo igual o superior a Al o su cquivalente, de acuerdo a
la clasificacidn de riesgo otorgada por al menos dos de las siguientes clasificadoras de TSI,
standard & Poor's, Moody's, o Fitch Ratings. Dichos instrumentos deberdn ser negociados en los
mercados de stados Unidos de América, Canada o Europa.

Certificados de deposito y depdsitos a plaze con vencimiento a mas de un afio, de primera o
scgunda emision, que tengan una clasificacion de riecsgo 1gual o superior a A o su equivalente, de
acuerdo a la clasificacion de riesgo otorgada por al menos dos de las siguientes clasificadoras de
riesgo: Standard & Poor's, Moody's, o Fitch Ratings. Dichos instrumentos deberan ser negociados
en los mereados de Estados Unidos de América, Canadd o Furopa.

Derivados: las empresas podrin invertir en instrumentos, realizar operaciones y celebrar contratos
de derivados para la cobertura de riesgos financieros que puedan afectar su cartera de inversiones o
su estructura de activos y pasivos o amortiguar descalee de flujos, Dichas aperaciones deberin estar
respaldadas por un stock (active o pasivo) o un flujo subyacente. En caso que ¢l stock o el flujo
subyacente se extinguicran o este ultimo dejara de tener la naturaleza de subyacente. estas cmpresas
deberan cerrar su posicion o bien deshacer la operacitn de cobertura,




2.8 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales y otras cuentas 4 cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonahle
{valor nominal que incluye un interés implicito) v posteriormente por su costo amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro
del valor, Se establece una provisiin para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cabrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de cobrar todos los importes que
se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar,

Los deudores comerciales, corresponden a la facturacion por venta de asua potable, estos son
registrados a valor nete de la estimacion de deudores incobrables o de dudoso cobro. Como se
seflala en Nota 1, actualmente el tinico cliente de la Sociedad es FSVAL S.A., por lo cual los saldos
se presentan formando parte del saldo Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

La estimacion del deterioro se efectia a través de un andlisis dependiendo de la anligiiedad de las
deudas. de la recuperacion histérica, cobro de cuentas por cobrar v otros deudores, todos los cuales
son identificados especificamente.

2.9 Provisiones v Pasivos contingenies

La cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre el suceso v sus consecuencias, se reestima con ocasion de cada cierre contable, La
Sociedad registra una provision cuando exisie un compromiso o una obligacion trente a terceros que
es consecuencia de acontecimientos pasados v su liquidacion supondrd una salida de recursos, por
un mento y'o en un plaze no conocido con certeza pero estimables razonahlemente,

Son pasivos contingentes todas aguellas oblieaciones posibles sureidas comme consecuencia de

& e 2 I - :
sucesos pasados, cuya materializacion tuturo v perjuicio patrimonial asociado se estima de baja
probabilidad. Fstos no son reconocidos contablemente segin la normativa vigente.

2.10 Impuesto a las sanancias ¢ Tmpuestos diferidas
£ P

El gasto por Impuesto a la Renta resulta de la aplicacion de las normas tributarias sobre la base
imponible del periodo, después de aplicar las deducciones o agrepados que Wributarizmente son
admisibles, como de la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos v de los créditos
tributarios por bases impombles negativas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales que se prevean
recuperables o pagaderas, derivadas de las diferencias entre los valores libro de los activos v
pasivos y su valor tributario, asi como los créditos por las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y otras deducciones tributarias pendientes de aplicacion, Dichos valores se registran
aplicando a tales diferencias temporales la tasa de impuesto al que se espera sean recuperadas o
liquidadas,

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto aprobadas o a punte de aprobarse
que sean altamente probables de promulgar en la fecha del estado financicro v que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasive por impuesto diferido
se liquide.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias que resultaran
gravables en el futuro ¥ tan solo se reconocen los activos por impuestos diferidos, cuando se

considera probable que la Sociedad vaya a tener, en el futuro, suficientes wilidades tributarias
conira las que se puedan hacer efectivos.

2.1 Ingresos ¥ Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del eriterio del devengo, es decir, cuando se produce la
transferencia de bicnes o prestacidn de servicios, independientemente del momento en que se
produzca el pago.

Los ingresos por ventas corresponden a la facturacion por la venta de agua potable que la sociedad
realiza mensualmente a ESVAL S A, de acuerdo con los volimenes controlados por un macro-
medidor, instalado a la salida de la planta emplazada en el embalse Pefiuelas. Lin rawon a la
significancia de estas transacciones para la operacion de la cmpresa, ellas se presentan cotmno
transzcciones y saldos con partes relaciomadas.

Los ingresos por venta de servicios se miden a valor razonable, Las facturaciones son efectuadas en
base al consumo rezl, neto de devoluciones, descuentos comerciales y rebajas, de existir, Por lo que
el ingreso es reconocido cuando es transferido al comprador, la recuperacion es considerada
probable, los costos asociados ¥ posibles descuentos por cobros errdneos pueden ser estimados con
flabilidad.
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2,12 Medio ambiente

Se consideran activos de naturalesa medioambiental aquellos que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya principal finalidad es la minimizacién de los IMpactns
medioambientales adversos ¥ la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduceion o
eliminacion de la contaminacion futura de las operaciones de la Sociedad.

213 Ganancias por accidn

El beneficio basico por accion se caleula como el cociente entre la utilidad neta del gjercieio
atribuido a la Sociedad y el nimero de acciones existentes al término del afio.

Durante los gjercicios finalizadas al 30 de junio de 2011 ¥ 2010, la socicdad no ha realizado ningmn
tipo de operacion de potencial cfecto dilutivo gue suponga una ganuncia por accion diludoe
diferente del beneficio bisico por accitn,

2.14 Capital social

El eapital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por aceion,

El camital de la Sociedad estd dividido en 2.534.393.326 acciones nominativas v sin valor nominul,
cuya composicion, es la siguiente:

N® ACCIONES
ST SUSCRITAS | PAGADAS Coﬂﬂéﬁ?w
| INICA 2.534.393.326 | 2.534.393.326 | 2.534.393.326 |
TOTAL 2.534.393.326 | 2.534,393.326 2.534.393326

Mo existen acciones propias cn cartera.
215 Distribueion de dividendos

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen como un pasiva en los estados
tinancieros en el periodo en que son declarados y aprobados por los accionistas de la Sociedad o
cuando se configura la obligacion correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes
0 las politicas de distribucion establecidus por Ia Junta de Accionistas. Los dividendos pendientes
de pago sc presentan bajo el rubro Otros pasivos no financieros,

2.16 Cuentas por pagar comerciales y utras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal, va que su
- - P " -
plazo medio de pago es reducido v no existe diferencia material von su valor razonahle,




2.17 Beneficios a los empleados
a) Indemnizacionces por afios de servicio

La Sociedad no tiene pactado con sus trabajadores  indemnizaciones por afios de servicio a todo
evento, raxom por la cual pagos por esle concepto se cargan a resultados del gjercicio en el momento
11 qUe s¢ lneurren.

by Wacaciones del personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante ¢l método del devengo. Este
beneficio corresponde a tode ¢l persomal y equivale a un importe fijo segin los contratos
particulares de cada trabajador.

208 Sepmentos de mereado

Considerando la namraleza de las operaciones de la sociedad v de manera consistente con los
informes internos proporcionados a los responsables de tomar las decisiones operativas relevantes,
silo se ha wdentificado un Gnice segmento operativo, ¢l cual nvolucra a toda la Sociedad v se
relaciona con las operaciones de abastecimiento de agua potable & ESVAL 5.4,

2,19 Estado de flujo de efcctive
En el estade de flujo de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en los siguiontes sentidos;

Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo: entradas v salidas de efectivo v de activos financieros
cquivalentes, entendiende por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez v bajo riesgo de
variaciones en su valor,

Actividades de explotacion: actividades tipicas de la operacién normal del negocio de Lago
Peiiuclas S.A., asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
Nnancizmiento,

Actividades de financiamiento: Actividades que producen cambios cn ¢l monto y composicion del
patrimonio nete v de los pasivos que no forman parte de las actividades ordinarias,

Actividades de inversidn: las de adquisicion, de enajenacion o disposicidn por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo v sus equivalentes.

2,20 Clasificacion de saldos en corrientes v no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en luncion de sus vencimientos, os
decir, como corrientes agucllos con vencimiento igual a inferior a doce meses, ¥ como no
corrientes, las de vencimiento superior a diche periodo.

En el caso que existieran obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo este asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional com vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse
COMO pasivos N0 corrientes.
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3 RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTIMACIONES Y JUICIOS DE LA
ADMINISTRACION

La informacion contenida cn estos estados financicros es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, que manificsta expresamente que se ha aplicado en su totalidad los principios v criterios
incluidos en las NIIT.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales como:

+  Vida dtil de propiedades, plantas v equipos e intangibles
= Dvaluacion de indicios de deterioro de actives no corrientes
= Provisiones por compromisos adguiridos con terceros

Estas estimaciones ¥ juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados al 30 de junio de 2011 y 2010, cualquier acontecimienta que pueda ocurrir en el
futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos cjercicios, se
registraria en el momento de conocida la variacion, reconociendao los efectos de dichos cambios en
los correspondientes estados lnancieros en las cuentas de resultados a patrimonio segim sca el caso,

4. PRIMERA ADOPCION DLE NORMAS INTEENACIONALES DE  INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

4.1 Bases de la transicion a las N1IF

Aplicacion de NITF |

Los estados financieros al 31 de marzo de 2011 y 2010 son los primeros estados [nancicros
elaborados de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciém Financiera (NTIT).

La fecha de transicion de la Socicdad es el 1 de enero de 2009, para lo cual ha preparado su balance
de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La techa de adopcidn de las NIIF es el 1 de enero de 2010.

D¢ acuerdo a NIIF |, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas
las excepeiones obligatorias de las exenciones a la aplicacion retroactiva de las NITT.

4.2 Adopeion de modelos de estados financieros basicos

La Sociedad ha decidido adoptar para efectos de presentacion los siguicnies modelos de estados
financicros:

* [stado de situacion financiera clasiticado
* [stado de resultado integrales por naturaleza
o Fstado de flujos de efectivo directo
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4.3 Exenciones a la aplicacion retroactiva clegidas por la Sociedad.

La NIF | permite ciertas exenciones de los requerimientos generales a quienes adaplan por primera
vez. La exencién que aplicd la Sociedad fue el wtilizar como costo atribuido para medir
Propiedades, planta ¥ equipos el valor revalorizado a la fecha de ransicion, el cual se determind de
acuerdo 4 principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile (PCGA en Chile), asumiendo
que éste es el costo nicial o costo atribuido para esos bienes a dicha fecha.

4.4 Conciliacion entre PCGA v NIIF:

a) Conciliacion del patrimonio a la fecha de transicion entre PCGA chilenos v WNIIF:

01.01.2009
| Coneiliacion del Patrimonio MY
Patrimonio neto al 01.01.2009, PCGA en Chile Y33.742
| MAJustes para converlir u NILF: '
Reconocimiento de provision por dividendos por pagar (192.815)
| Otros ajustes . 3,749 |
Patrimonio neto al 07,01,2009 segin NTIF 744.676




by Conciliacion del patrimonio al 31 de diciembre de 2009:

3122009 |
Conciliacion del Patrimonio  MS |
Patrimonio neto al 31.12.2009, PCGA en Chile 729.542 |
Ajustes para convertir a NITF: _ ) |
Reconocimiento de provision por dividendos por pagar (5.650)
Reverso de correccidn monetaria ) 10.283
Otros ajustes menores | 4676
Patrimonio neto al 31.12.2009, segin NIIF | T38.845

¢} Conciliacion del resultado del ejercicio al 31 de diciembre de 2009:

Del 17172009 al
3171272009
Congiliacidn de Resultados M
| Ganancia al 31.12.2009, PCGA en Chile : 3.656
| Eliminacion de correccitn monetaria _ | (6.758) |
| Otros ajustes menores 927
| Pérdida al 31 A2.2009, segim NIIF ~{175) |

d) Conciliacion del estado de Oujo al 31 de diciembre de 2009:

Del 1/1/2009 al
31/12:2009

Conciliacion Flujo de Efectiva MS

Saldo final efectivo equivalente al 31.12,2009, PCGA 307104
Chilenos i

Efecto de la transicién a las NIIF a la fecha de los

ultimos estados linancieros anuales (280.674)
Saldo final efectivo equivalente al 31.12.2009, segiin 20.430
MF

Se han rebajado del efectivo y equivalentes al efectivo las inversiones correspondientes a bonos ¥
otros instrumentos, los cuales son administrados en forma externalizada por BCT corredores de
Bolsa 5.A.

4.5 Lxplicacion de los principales ajustes

Clorreceion monetaria

Los PCGA contemplan la aplicacion del mecanismo de correceion monetaria a fin de expresar los
estados financicros en moneda homogénea de la fecha de cierre del periodo, ajustando los efectos
de la inflacién correspondientes, La NIC 29 (“Informacidn financiera en economias
hiperinflacionarias™) prevé que dicho mecanismo se aplique s6lo en aquellos casos en los cuales la
entidad sc encuentra sujeta a un contexto econdmico hiperinflacionario, Por lo tanto, dado gue Chile
no califica como tal, se han ¢climinado los efectos de la comeceién monetaria incluida en los estados
linancieros,
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Dividendo minimo

De acuerdo con PCGA, los dividendos son registrados en los estados financieros de la Sociedad al
momento de su pago. La Ley N 18.046 de Sociedades Andnimas establece en su articulo N© 79
que las sociedades andnimas abicrtas deberan distribuir como dividendos a sus accionistas, al
menos el 30% de las utilidades liquidas del ejercicio, a menos que la Junta de Accionistas disponaa
por unanimidad de las acciones emitidas con derceho a voto lo contrario.

Dado que la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad manifiesta que la politica de
dividendos de utilidades futuras serd distribuir el 100% de las mismas, se configura de acucrdo con
los preceplos de la NIC 37, una obligacidn legal y asumida, que requicre la contabilizacidn bajo
NIF de un pasivo al cierre de cada ejercicio, segin corresponda,

Impuestos diferidos

Tal como se describe en la Nota 2 2,10, bajo NIF deben registrarse los clectos de impuestos
diferidos por todas las diferencias temporales existentes entre ¢l balance tributario ¥ financicro, o
base del método del pasivo. Si bien el método establecido en la NIC 12 es similar al de PCGA.

corresponde realizar los ajustes por el cdleulo del efecto tributario de los justes de transicion a
IIIF.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
a)  Riesgo del negocio

Dado el tipo de negocio que realiza la empresa, correspondiente a la extraceion de agua desde el
Luago Pefuelas, los ingresos de la Sociedad dependerdn de la existencia de niveles de agua
sulicientes en el lago,

No obstante, para estos efectos, la Sociedad aplica medidas para racionalizar la extraceion de agua
en funcion al stock de ella,

Ademds, la administracion de la planta extractiva estd entregada a Esval S.A. en virtud de un
contrato de duracién indefinida y por esto FSVAL S.A. cobra un costo del 79% de la venlz a laagro
pefiuelas, lo cual implica gue los costos de operacion son variables conlorme ocurra la extraceian ¥
venta de la misima,

Las tarifas de venta de agua estin determinadas en funciim a un contrato v se indexan conforme a las
variaciones del decreto farifario. Esto implica que no existan variaciones sustanciales de precios.

Ademads, para los sectores de Curauma, Placilla y parte alta de Valparaiso, cercanas al Lago, no
existen alternativas de igual costo de produceion para ESVAL S.A. como proveedor de apua.

b} Riesgo financiero
Los principales objetivos de la gestion del riesgo financiero son asegurar la disponibilidad de fondos

para el cumplimiento de los compromisos financieros y proteger el valor de los flujos econdmicos,
de los activos v pasives de la Sociedad,
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Dicha gestion sc desarrolla a partir de la identificacion de los riesgos, la determinacidn de la
telerancia de cada ricsgo, la cobertura de dichos riesgos financieros v el control de las operaciones de
las coberturas establecidas, Para lograr los objetivos, Ia gestion de los riesgos financieros se basa en
cubrir todas aquellas exposiciones significativas, siempre que existan instrumentos adecuados y el
costo sea razonahle,

Adicionalmente, existen riesgos financicros, relacionados con el financiamiento de las inversiones,
los plazos de recuperacion de estas, asi como el costo de fondos.

En el caso de la empresa, el riesgo financiero estd supeditado al ricsgo operacional. No obstante,
éste miesgo financiero se encuentra mitigado ademas por el alto nivel de recursos financieros que
posce la empresa, estando cllos ademads constituidos en instrumentos de renta fija.

1. Riespo de Crédito

La Socicdad no estd expuesta directamente a los ricsgos propios de la industria en la cual desarrolla
su actividad, ya que considerando el contrato de Gestion con inversion firmado con ESVAL 5.A.
toda la produccién de agua potable es facturada a dicha Sociedad, siendo esta dltima la responsable
de la distribucion del agua potable al cliente final.

il Riesgo de Liguides
El riesgo de liquidez es la posibilidad que situaciones adversas de los mercados de capitales no
permitan gue la Sociedad acceda a las fuentes de financiamiento ¥ no pueda financiar los

compromisos adquiridos, como son las inversiones a largo plazo v necesidades en ¢l capital de
trabajo, a precios de mercade razonahles,

Derivado que la empresa no se encuentra desarrollando procesos gue requieran financiamicnto de
largo plazo, este riesgo estd cubicrio con los recursos financicros disponibles.

1. Riespgo vanacion UT

La empresa ne posee cuentas por cobrar y por pagar sigmilicativas en esta base, por lo cual este
riesgo no resulta ser significativo.
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. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicién del rubro es la signiente:

Efectivo y cquivalentes al Moneda 30.06.2011 31.12.2010 1.01.2009
) cleetivo M4 M% M
» N
Efectivo en caja L 100 100 100
_ Chfiunq_h‘
Saldo en bancos i 13.574 12.286 2.275
i chilenos ) )
Fondos mutuos Plcsus 11.323 12.383 -
i chilenos
Total 24,997 24.769 2,375

No existen restricciones en la disponibilidad o uso del efectivo v efectivo equivalente.

No existen diferencia entre el efectivo y efectivo equivalente del Estado de situacion financiera y el
Efectivo v efectivo cquivalentes del Estado de Mujos de efectivo,

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al cierre de cada ejercicio, el detalle de los activos y pasivos financieros ¥ sus categorias son los

siguientes;

7.1 Activos financieros

Préstumos v cuentas por cobrar

A valor razonable con cambios en

Tesuliados

MS

Xy
- |
:'IE
+
]

Activos lmancieros | 30062011 (301220010 | 01012009 | 30.06.2011 | 31.12.2010 | 01.01.2009

| ME M5 MS ME M

Llectivo v equivalentes al efectivo 11.323 12,386 2.375 11,323 12.383

Otros activos linancieros - - 877 2700104 268475 |

Deudores comerciales v otras

cuentas por cobrar _ - b 7.029 -

Cuentas por cobrar a entidades -

relacionadas 497 | 40 3.653 - _ =

Total 11.820 | 13121 13.934 | 281427 | 280.85K

328448
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7101 Inversiones en fondos mutuos

Detalle de la Inversiones en fondos mutues al 30.06.2011 y 31,12.2010, que se presentan formando
parte del Efectivo v Equivalentes al efectivo se presenta a continuacion:

Numero de cuaotas Walor de u cuola | Saldo de inversion
Institucion Tipo 062D 3TI2.2000 | 30062001 | 30122010 | 30.06.2011 I Jraza2amao
Fondo $ $ | M§ | MS

BCI Dep,
Adminitiacdora) BIeelivo | ) g5y 24583 | 51503091 | 50424349 | 11323 | 12383
de Fondos Serie
Muluos Alfa

) Tatal 11.323 12.383

7.1.2 Otros activos nancieros

Bajo ¢l rubro Otros actives financieros se presentan los siguientes activos financicros:

30.06.2011 | 31122010 1 01.01.2009
_ Compusicion M3 S | M
Inversiones en bonos y olros instrumentos financieros 27001104 268475 | 523.448
Pactos - - . K77
Total 270.104 268,475 529.325

Las inversiones financieras antes scfialndas encventran en una cartera externalizada con BCI
Corredores de Bolsa SUA.

AL 30 de junio de 2011 ¥ 2010 ¥ 1 al de enero de 2009, no se han registrado provisiones por un
deterioro asociado a las cuentas por cobrar, dade que las evaluaciones realizadas por la
admimstracion, no han evidenciado dudas respecto de la recuperabilidad de estos saldos.

La totalidad de estas cuentas por cobrar se encuentran vigentes al cierre de cada ejercicio.

7.1 Pasivos fnancieros

7.2.1 Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

La composicion de las Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar es el sigulente:

30,06.2011 | 31122010 | 01.01,2009
Detalle ME MS - MY |
Cuentas por pagar a proveedores 2,796 657 | il
Acreedores varios B - 7610 :
Retenciones 2.835 | 939 1.503
Provisiones B 9051 2.624) 246
Total ' 14.682 | 11.826 2479
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7.2.2 Otros pasivos no lnancieros, corrientes

La composiciin de Otros pasivos no financieros es la siguiente:
30.06.2011 | 31122010 | 01.01.2009
Detalle M5 M3 W&
| Dividendos por pagar 3317 3.310 95280
Total L1 ey 3316 195,280




B. PARTES RELACIONADAS (DIRECTORES Y EJECUTIVOS)

Las Remuneraciones pagadas g los directores v comité de divectores se presentan a continuacion:

[ 30.06.2011 3112200 |
Detalle M5  M§%
Dircctorio 1.605 20.331
Total | 1.60)5 26.331 i

El detalle de las dietas canceladas al Directorio es Ta signiente:

30062011 122010
Dictalle MS ME
Cristina Orellana
uezada 0 4.543
David E. Gueméan Stlva _ 0 1.570
Wenceslao A Gonzalez
G, il 3183
| Jorge M. Bascur
Maturana { 6814
Herndn B, Passalacqua
| G, - 1067 3,703
Augusto AL lglesias
Palan I 0 4,377
Raoberto Chahudn
Chahudan 538 2.139
Total 1.603 26.331

Los honorarios pagados a Directores se presentan dentro del Estado de Resultados, en el rubro Otros

Eastos por naturaleza,

Dwrante el afio 2011 v 2010, las remuneraciones del Gerene General v del Contador General,

totalizaron la suma de ME 10191 v MS 11.627, respectivamente,

La Administracion de la Sociedad no tiene conocimiento de T existencia de olras ransaceiones enlre

partes relacionadas v directores v/o gjeculivos.
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B, CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS

a)  Cuentas por cobrar a entidades relacionadas:

HE 1
Maturaleza Saldos por Cobrar Bt de. }a
. de Ia ) Transaceion
RUT Sociedad T 30062011 31122010
‘ MS M5 _
e : Vencimiento
ESVAL | Accionistas = e .
59.900.400-0 . s : 497 iETS M superior S
SA. Comunes .
- ) dias.
Total Cuentas por cobrar 497 640

b} Transacciones mas signilicativas v sus efectos en resultados,

Las transacciones con entidades relacionudus v sus efectos en el estado de resullados son las

siguientes:
Maturaleza | Detalle de | Moneda Transacciones Efeeto en resultados
de la la
RLUT Sociedad relacion | transaccidm
30062000 [ 31122010 300620001 31.12.2010
S MS M WME
Surministro -
geiik —
de agua ) 12,285 [52.291 12,285 152.201]
ESVAL | Acclonistas | potable ahijetiod
EO900,400-0 R i
SAL comunes | Costo por p
e80s
eria de ) L 20310 (49,705 (120.3
".L.;L::L B (9.703) (12031009 (9.705) (120.3100
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

10,1 Propicdades, plantas v equipos seaim clase:

Yalores netos

30062011 31.12.20100
PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS M$ M3
Terrenos 313,803 313,051
Fdificaciones 13.611 [4.104
| Tnstalaciones  69.448 69.307
Maquinarias ¥ equipos 23| 45
Lguipos de oficina 320 an6
Mucbles y Utiles 15 -
Herramientas 219 -
Software computacional BE2 4
Otros activos fijos 24,275 24 851 |
TOTALES 422.596 425 458
Valores brutos
30.06.2011 31122010
| PROPIEDADES, PLANTAS ¥ EQUIPDS ME M3%
Terrenos _ 313803 315051
. Edificaciones 47177 | 47111
| Instalaciones 130.394 | 129,119
| Magquinarias ¥ equipos 6.920 | 8091
| Equipos de oficina 2.5 S
Muebles v dtiles i 727 726
Herramientas 872 871
Software computacional 1.609 | 1.043
Otros activos Mos 04,301 3.7}
Propiedades, plantas ¥ equipos Bruto 368.578 369,029
Detalle de la Depreciaciom acumulada
30.06.201 | 3.12.2010
| PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS MS M3
Edificaciones ) 13.566 33,007 |
Instalaciones 6946 59.812
Magquinarias ¥ equipos 6.897 7344
| Equipos de oficing 2.454 2411
Muebles v itiles 712 726
Herramientas b33 871
Software computacional 727 549 |
Otros activos fijos 40020 18849
| Depreciacion Acumulada 145,981 | 143.571 |

La depreciacion de cadu ejercicio s carga integramente al Estado de resultados por naturalera.




1.2 Restricciones sobre propicdades, planta ¥ equipos

Como resultado del contrato suscrito por la Sociedad con ESVAL S.A. (ver Nota 1}, la Sociedad
entrego en comodato bienes inmuebles, muebles, instalaciones v vehiculo, asociados directamente a
la explotacion del sistema de caplacion y produccion de agua potable, Por lo anterior. Empresa de
Servicios Sanilarios Lago Pefuelas S.A. se obliga a no enajenar, gravar, arrendar ni constituir
derecho alguno a favor de terceros sobre estos bienes durante la vigencia del contrato. De igual
forma, la Sociedad no podra exigir la restitucion de los bienes entrepados en comodato antes del
térming del contrato.

No existen otras restricciones o compromisos asociados a las Propiedades, planta v equipos de la
Sociedad.

11, PATRIMONIO NETO

I1.1 Capital suscrito ¥ pagado v niimero de acciones

Al 30 de junio de 2011 el capital social de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A.
asciende a MS 485.859 y esta representado por 2.534,393 326 acciones de valor nominal totalmente
suscrilas y pagadas,

El objetivo de la Sociedad es maniener un nivel adecuado a capitalizacion, que le permita asegurar
¢l acceso a los mercados financieros, para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo y
manteniendo una salida posicion financiera.

La Sociedad considera patrimonio, el capital correspondiente a las acciones suscritas v pagadas, las
Ganancias acumuladas y las Otras reservas que forman parte del estado de cambios en el
patrimonio.

11.2 Dividendos.

En Junta Ordinaria de Accionistas de Empresa De Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas $.A. no se ha
acordado el pago de dividendos por el periodo 2011

11.3 Otras reservas

Corresponde a0 la reclasificacion de la Revalorizacion del capital pagado correspondiente al afio de
transicidn.

12, GARANTIAS  COMPROMETIDAS CON TERCEROS, RESTRICCIONES U OTROS

COMPROMISOS.

No existen situaciones que informar o revelar,




13. CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS

Con fecha 29 de junio de 2011, la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) aplica sancian de
multa indicada en Resolucidn Exenta N° 366 por monto equivalente a 50 UF.., la Socicdad
interpuso recurso de reposicidn el cual se encuentra en proceso.

No existen otras contingencias, juicios u otras situaciones relevantes que informar.

14 IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

141 Impueste a la renta

Al30de junio de 2011, Lago Pefiuelas S.A. no ha efectuada provision de impuesto a la renta, por
presentar renta liquida negativa, No ohstanie, considerando el saldo del FUT al 31 de diciembre de
2010, 1a Sociedad ha registrado un impuesto por recuperar por el Pago Provisional por Utihidades
Absorbidas por M$ 6.095,

Al 31 de diciembre 2009, la Sociedad provisiond por Impuesto a la renta de primera calegoria 1mn
montoe ascendente o M$ 1158

Al 1 de enero de 2009, la Sociedad presenta en el rubro Pasivos por Impucstos cormientes una
provision por lmpuesto a la renta par MS 39,492,

El detalle de los Activos o pasivos por impuestos corrientes, segiim corresponda, se presenta a

continuacion:

B 062010 | 31022010
Conceplos - M§ NS

| Pagos Provisionales Mensuales (PPM) 3.489 5,200
IV A Crédito Fiscal 194 6.0935
Provisidn impuesto a la renta - -
FPM por absorcion de pérdidas 0223 -
Crédito SENCE 483 -
Total Activos (pasivos) por impuestos carrientes 10.359 11,295
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14.2 Activos y Pasivos por impuestos diferidos

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diteridos, es el siguiente;

’ | Impuesto diferido activo ) Impuesto diterido
Conceptos . pasiva
[ | 30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2011 | 31.12.2010
M§ M5 IS MS
]-‘rm'm.:ic'rn de 520 590 . )
vacaciones
(iros - - 520 9249 |
Totales 520 320 320 929 |
| Compensacion (5200 (520} (520 (5200
saldos final - - - 409 |
[4.3 Efecto en resultade por impuesto a las ganancias
[ Gasto {ingreso) por impuesto a las ganancias por partes corriente y 30.06.201 1 A0.06,2010
diferida IS Ms
Gasto por impuestos corrientes a las panancias - - |
Gasto por impuestos diferidos a las gunancias - - |
Beneficio Tributario por perdidas tributarias - - |
Total = - |
14.4 Conciliacion de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva
e ; - N 30.06.201 | 30.06.201
Coneiliacion del Gasto por Impucestos Utilizande la Tasa Legal con el L D? 2L Ug 20
Gasto por Impuesto utilizando la Tusa Efectiva S MS

(Gasto (ingreso) por impuestos utilizando la tasa legal

Otro aumento (disminucidn) en cargo por impuestos legales

| Total ajustes al gasto por impuestos ulilizando la tasa legal, Total

Gasto por impuesto utilizando la tasa efeetiva
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15, OTROS INGRESOS ¥ GASTOS RELEVANTES

A conlinuacion se presenia imformacian adicional a revelar

OlTos INEresos v gasios:

segim lo indicado en NIC 1, referida a

| 30062011 30.06.2010 |
Otras ganancias ¥ gastos ' M$ M
Ingresos por facluracion de agua potable |2.285 103.082
Ingresos de las actividades ordinarias 12,285 103.082
Dietas Directores (1.606) {13.854)
Otwros Gastos, por naturaleza (15987 {R3.777)
Otras panancias (pérdidas) 17.829 1.267

16, GANANCIA POR ACCION

El beneficio por accion se caleula como el cuociente entre la utilidad neta del periodo atribuido a la

Sociedad y el nlimero de acciones ordinarias en circulacion durante dicho perivdo,

Informacion a revelar sobre ganancias (pérdidas) diluidas por accion:

La Sociedad no ha realizado ningin tipo de operacion de potencial efecto dilutivo que supongs una
ganancia por accion diluido diferente del beneficio basico por accifm,

accion

Ganancias (pérdidas) bisicas por accidn: | Unidad 30-06-2011 A0-0G-2010

Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de |

instrumentos de participacion en ¢l patrimonio | MS {1.890) 1.252

neto de la controladora.

R:csultad:n djs[?nnihlu: pitra accionistas M5 {1.800} 1.2512

Comunes, basico B

Promedio ponderado de numero de acciones, | Cantidad

basico de 2534393326 2,534,393 .320
) acciones _

Ganancia (pérdidas) basicas v diluidas por MS (0,00074574) 0.000494004




17 MEDIO AMBIENTE

El proyeeto de la planta de agua potable del Embalse Pefuelas fue gjeculado, en su totalidad, con
mds de 100 afios de anterioridad a la entrada en vigencia de la Ley N° 19300 de Bases del Medio
Ambicnte (promulgada el 1° de marzo de 1994 y publicada el 9 de marzo del mismo afic) v del
Reglamento del sistema de evaluacion de impacto ambiental (del 3 de abril de 1997). EI Plan de
Manejo de la Reserva Forestal Lage Pefivelas contempla que la actividad de preservacion de la zona
esti orientada y supeditada a la actividad necesaria de producciom de agua potable que se desarrolla
con las aguas del Embalse, esto ha side incluso ratificado recientemente por la Corte de
Apelaciones de Valparaiso, Desde otro punto de vista, los contratos de duracion indefinida, en
virtud de los cuales Lago Pefiuelas S.A. entrega a ESVAL 5.A. la operacién de la planta de aira
potable, contemplan la obligacion de la segunda de wvelar por adecuada mantencion de sus
instalaciones, lo que incluye crilerios medioambientales. Acorde con todo lo anterior, Lago
Pefluelas 8.A. no realiza provisiones en razén de reposicion de medioambiente.

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, la Sociedad no han efectuado desembolsos
significativos por este motivo,

18, HECHIOS OCURRIDOS DESPUES DE LA FLECHA DEL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

Entre el 30 de junio de 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros (8 de septiembre de
2010, no han ocurride hechos de cardeter financiero de otra indole, que afeclen en torma
significativa los saldos o interpretacion de los presentes estados tinancieros.




