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INFORME DE REVISION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Seiior
Presidente, Directores y Accionistas de
Empresa de Servicios Sanitarios Lago Peiiuelas S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Empresa de Servicios Sanitarios
Lago Pefiuelas S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y los
correspondientes estados integral de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estdn exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

RSM Chile Auditores Ltda.

derechos. Lared RSM noesensiu
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Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A.,
al 31 de diciembre de 2013 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otros asuntos, Informe de otros auditores sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2012.
Los estados financieros de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. por el afio terminado al

31 de diciembre de 2012 fueron auditados por otros auditores, quienes expresaron una opinion sin
salvedades sobre los mismos en su informe de fecha 26 de marzo de 2013.

ans Cayo Larsen /
d /

Santiago, 31 de enero de 2014

RSM Chile Auditores Ltda.




EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOSLAGO PENUELASSA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

(Expresados en Miles de pesos).

ACTIVOS
ACTIVOSCORRIENTES
Efectivo y equivalente a efectivo
Otros activos financieros corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
corrientes

Cuentas por cobrar partes rel acionadas
Impuesto diferido
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes distintos de activos clasificados
como disponibles para venta

Activos no corrientes disponibles parala venta
TOTAL ACTIVOSCORRIENTES

ACTIVOSNO CORRIENTES
Propiedades, plantay equipos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

Las notas 1 ala 18 adjuntas, forman parte integral de estos estados financieros

NO
Nota

~ (2 BN @2 BN SN

13
13

31.12.2013 31.12.2012
M$ M$

10.253 4.870
269.652 412.147
1.930.183 28.189
26.614 0
7.344 7.344
5.240 1.265
2.249.286 453.815
0 279.203
2.249.286 733.018
94.489 102.779
94.489 102.779
2.343.775 835.797
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOSLAGO PENUELASSA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

(Expresados en Miles de pesos).

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
PASIVOSCORRIENTES

Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Otros pasivos no financieras corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVOSNO CORRIENTES
Pasivo por impuestos diferidos
Total pasivosno corrientes

PATRIMONIO NETO

Capital emitido

Otrasreservas

Ganancias (pérdidas) acumuladas

Total patrimonio neto

TOTAL PATRIMONIONETO Y PASIVOS

Las notas 1 ala 18 adjuntas, forman parte integral de estos estados financieros

Nota

\l

13

10
10
10

31.12.2013 31.12.2012
M$ M$
28.156 26.444
21.025 3.307
310.621 15.394
1.103.893 3.405
1.463.695 48.550
485.859 485.859
11.438 11.438
382.783 289.950
880.080 787.247
2.343.775 835.797
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOSLAGO PENUELASSA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL

31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en Miles de pesos).

ESTADO DE RESULTADOS POR

NATURALEZA N°
Nota
Ingresos de |as actividades ordinarias 14
Gastos por beneficios alos empleados 6
Gastos por depreciacion y amortizacion 9
Deterioro 9
Otros gastos, por naturaleza 14

Otras ganancias (pérdidas)

Ingresos financieros

Gastos financieros

Ganancia (pérdida) antes deimpuesto

Ingreso (gasto) por impuesto alarenta 13

Ganancia (perdida) de operaciones continuadas

Ganancia(pérdida) de operaciones discontinuadas

Ganancia (pérdida) neta

GANANCIAS (PERDIDAS) POR ACCION
Ganancia por accién basica

Ganancia por accion bésica en operaciones
continuadas

Ganancia por accién basica en operaciones
discontinuadas

NUmero de Acciones
Ganancia por accién basica

Ganancia por accién diluidas

Gananciadiluida por accién procedente de
operaciones continuadas

Gananciadiluida por accién procedente de
operaci ones discontinuadas

Ganancia por accién diluidas

Periodo

enero adiciembre

Periodo

eneroadiciembre

2013 2012
M$ M$

87.799 13.017

(37.257) (57.766)

(5.147) (5.166)

(3.142) -

(147.801) (62.938)

1.664.180 193.063

18.917 16.276

(4) (1.769)

1.577.545 94.717

(316.183) (26.188)

1.261.362 68.529

1.261.362 68.529

0,497698 0,027040
2.534.393.326 2.534.393.326

0,497698 0,027040

0,497698 0,027040

0,497698 0,027040

Las notas 1 ala 18 adjuntas, forman parte integral de estos estados financieros
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOSLAGO PENUELASSA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en Miles de pesos).

ESTADO DE RESULTADOSINTEGRAL N° Periodo Periodo
Nota
eneroa eneroa
diciembre diciembre
2013 2012
M$ M$
Ganancia (pérdida) 1.261.362 68.529

Diferencia cambio por conversion - -
Coberturas de flujo de efectivo - -

Impuesto alas ganancias relacionados con cobertura de flujo
de efectivo - -

Resultado integral total 1.261.362 68.529

Resultado integral atribuible a:

Resultado integral atribuible alos propietariosde la
controladora - -

Resultado integral atribuible alas participaciones no
controladoras 1.261.362 68.529

Resultado integral total 1.261.362 68.529

Las notas 1 ala 18 adjuntas, forman parte integral de estos estados financieros 6



EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOSLAGO PENUELASSA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTOS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en Miles de pesos).

o
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (DIRECTO) N Eneroa Eneroa
Nota Diciembre Diciembre
2013 2012
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
Operacion
Cobros procedentes de |as ventas de bienes y prestacion de servicios 78.679 6.870
Intereses recibidos - -
Otros cobros (pagos) por actividades de operacién 23.895 (21.408)
Impuesto a las ganancias (reembol sados) (24.931) 797
Pagos a proveedores y personal (165.627) (99.225)
Otros Ingresos (pagos) - -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de Operacion (87.984) (112.966)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
Inversion
Otras entradas (salidas de efectivo) 161.408 102.503
Compra de propiedades, plantas y equipos - -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividadesde Inversion 161.408 102.503
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
Financiamiento
Dividendos pagados (68.041) (6.651)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de Financiamiento (68.041) (6.651)
Incremento neto (disminucién) en e efectivo y equivalentesal
efectivo antes de efecto delos cambios en |a tasa de cambio 5.383 (17.114)
Efecto delavariacion en latasa de cambio sobre €l efectivoy
equivalentes al efectivo - -
Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalente al
efectivo 5.383 (17.114)
Efectivo y equivalentes al efectivo a principio del periodo 4.870 21.984
Efectivoy equivalentes al efectivo al final del periodo 10.253 4.870

Las notas 1 ala 18 adjuntas, forman parte integral de estos estados financieros 7



EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOSLAGO PENUELASSA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL

31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresados en Miles de pesos).

Al 31 dediciembrede 2013

Saldoinicial a 1 de enero de 2013
Cambios en & patrimonio:

Ganancia (pérdida)

Distribucion dividendos

Total cambios en € patrimonio
Saldofinal al 31 dediciembre de 2013

Al 31 dediciembrede 2012

Sddoinicia a 1 de enero de 2012
Cambios en € patrimonio:

Ganancia (pérdida)

Dividendos

Total cambios en el patrimonio
Saldofinal al 31 dediciembre de 2012

Cambiosen €
. Ganancias patrimonio

Capl'taJ Otras (perdidas) atribuiblesalos
emitido reservas X .

acumuladas propietarios de

la controladora
M$ M$ M$ M$

485.859 11.438 289.950 787.247

- - 1.261.362 1.261.362

- - (1.168.529) (1.168.529)

- - 92.833 92.833

485.859 11.438 382.783 880.080

485.859 11.438 228.072 725.369

- - 68.529 68.529

- - (6.651) (6.651)

- - 61.878 61.878

485.859 11.438 289.950 787.247

Las notas 1 ala 18 adjuntas, forman parte integral de estos estados financieros 8
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOSLAGO PENUELASSA.

NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

1 INFORMACION GENERAL

Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas SA., tiene su domicilio legal en Monjitas N° 392,
Piso 12, Santiago, Chiley su Rol Unico Tributario es 96.846.610-0.

Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A., es una empresa filia de la Corporacion de
Fomento de la Produccién, CORFO, constituida bajo e régimen de la sociedad anénima abierta. Se
encuentra inscrita en € Registro de Vaores bgo e Numero 708, con fecha 6 de Octubre de 2000.
Nacié de la divisién de la Empresa de Obras Sanitarias de Valparaiso S.A. hoy ESVAL SA.,
acordada en la Séptima Junta Extraordinaria de Accionistas de esta ultima, celebrada con fecha 30 de
Septiembre de 1998, tal como quedo estipulado en el Acta respectiva. Su duracion es indefinida 'y el
Capital esta conformado por e mismo monto correspondiente a la disminucion efectuada en ESVAL
S.A.y que se refiere especia mente a los derivados de la asignacion de |os bienes muebles, inmuebles,
derechos de agua, concesiones y demés vinculados a sistema Embase Pefiuelas, dividido en €
mismo numero de acciones y |os mismos accionistas de ESVAL S.A., correspondiéndole a cada uno
de dlos, una accion en esta nueva sociedad, por accion que poseian en ESVAL SA., a diaen que de
conformidad ala Ley N° 18.046 y su Reglamento |le corresponda el gjercicio de ese derecho.

Lago Pefiuelas S.A. tiene por objeto producir agua potable y redizar las demas prestaciones
relacionadas con dicha actividad en la forma y condiciones establecidas en la Ley que autoriza su
creacion y en los términos de las Ley General de Servicios Sanitarios y deméas disposiciones
complementarias.

Las politicas contables aplicadas en la elaboracion de los estados financieros de la Empresa, se
detallan en laNota 3.



EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOSLAGO PENUELASSA.

NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

CONTRATO CON ESVAL SA.

Con fecha 1 de diciembre de 1998, se firma un contrato de gestion con inversion entre Empresa de
Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas SA. y ESVAL SA., con duracion indefiniday mediante el cual se
encargaa ESVAL S.A. lagestion de la concesion del servicio publico de produccion de agua potable,
de aguas que se captan del Embalse Pefiuelas. ESVAL S.A. asume € financiamiento y gjecucion de
las obras requeridas para la expansion y reposicion de la infraestructura e instalaciones necesarias
para satisfacer la demanda de produccion del servicio de agua potable durante la vigencia del
contrato.

Con €l objeto de posibilitar la gestion encomendada, Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas
S.A. entrega en comodato y en forma exclusiva a ESVAL S.A., los derechos de aprovechamiento de
aguas, bienes inmuebles, muebles, instalaciones y vehiculos utilizados en la explotaciéon del sistema
de captacién y produccion de agua potable.

De acuerdo a lo establecido en & contrato, Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A.
facturard mensuamente aESVAL S.A. en su funcidn de suministro de agua potable, a su vez ESVAL
SA., por € servicio de gestion facturard a Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. un
porcentaje equivaente al 79% de lafacturacion mensual neta que ESVAL debe pagar ala Sociedad.
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EMPRESA DE SERVICIOSSANITARIOSLAGO PENUELASSA.

NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

2. BASES DE PREPARACION

2.1 BasesdePreparacion

Los presentes estados financieros de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas SA., a 31 de
Diciembre de 2013, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NI1F) emitidas por e 1ASB y representan la adopcion integra, explicitay sin reservas delas
referidas normas internacionales.

Los estados financieros correspondientes a 31 de Diciembre de 2013 preparados bgo Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por € 1ASB fueron aprobados en reunion de
Directorio del 17 de marzo de 2014.

Los presentes estados financieros para los gercicios terminados al 31 de Diciembre de 2013,
cumplen con cada una de las normas internacionales de informacion financiera vigentes a esas
fechas.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere € uso de ciertas estimaciones
contables criticas y también exige ala Administracion que gerza su juicio en € proceso de aplicacion de
las politicas contables en la Empresa. En Nota 2.5 de estos estados financieros se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complgidad o las areas donde las hipotesis y estimaciones son
significativas paralos estados financieros.

2.2 Monedafuncional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno
economico principa en que la entidad opera (Moneda Funcional) segun lo establece laNIC 21.

Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

11



EMPRESA DE SERVICIOSSANITARIOSLAGO PENUELASSA.

NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

2.3 Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados

financieros:

NuevasNIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 10, Estados Financieros Consolidado Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2013

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Periodos anuales iniciados en o después

Entidades del 1 de enero de 2013

NIC 27 (2011), Estados Financieros Separados Periodos anuales iniciados en o despues del 1

de enero de 2013
NIC 28 (2011), Inversiones en Asociadas y Negocios Periodos anuaes iniciados en o después dd 1
Conjuntos de enero de 2011
NIIF 13, Mediciones de Vaor Razonable Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2013
NIC 19, Beneficios alos empleados (2011) Periodos anuales iniciados en o después

del 1 de enero de 2013

EnmiendasaNIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros— Presentacion  |Periodos anualesiniciados en o después del 1
de Componentes de Otros Resultados integrales de Julio de 2012

NIIF 7, Instrumentos Financieros; Revel aciones — Periodos anuales iniciados en o después del 1

M odificaciones arevel aciones acerca de neteo de activosy  [de enero de 2013
pasivos financieros

NIIF 10, NIIF 11y NIIF 12 — Estados Financieros Periodos anualesiniciados en o después del 1
Consolidados, Acuerdos Conjuntos y Revelaciones de de enero de 2013
Participaciones en Otras Entidades — Guias paralatransicion

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en
estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o
acuerdos.

12



EMPRESA DE SERVICIOSSANITARIOSLAGO PENUELASSA.

NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion aln no esta vigente:
NuevasNIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2015

EnmiendasaNIIFs

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 32, Instrumentos Financieros. Presentacion —
Aclaracion de requerimientos para €l neteo de activosy
pasivos financieros

Periodos anualesiniciados en o después del
1 de enero de 2014

Entidades de Inversion — Modificaciones aNIIF 10,
Estados Financieros Consolidados; NIIF 12 Revel aciones
de Participaciones en Otras Entidades y NIC 27 Estados
Financieros Separados

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2014

NIC 36, Deterioro de Activos — Revelaciones del importe
recuperable para activos no financieros

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2014

NIC 39, Instrumentos Financieros. Reconocimiento y
Medicién — Novacion de derivados y continuacion de
contabilidad de cobertura

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2014

Nuevas Inter pretaciones

Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 21, Gravdmenes

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2014

La Administracion de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A., estima que la futura
adopcion de las Normas e Interpretaciones antes descritas no tendrd un impacto significativo en los

estados financieros.

2.4 Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funciona respectiva de
Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. en lafecha de cada transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de presentacion
de |l os estados financieros, son reconvertidos ala monedafunciona alatasa de cambio a esafecha

Tiposde Moneda 31.12.2013

31.12.2012

Dolar 524,61

479,96
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EMPRESA DE SERVICIOSSANITARIOSLAGO PENUELASSA.
NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Las ganancias o pérdidas de la moneda extranjera en items monetarios, es la diferencia entre €
costo amortizado en la moneda funcional a comienzo del periodo, gustada por intereses y pagos
efectivos durante el periodo, y € costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de
cambio a final del periodo. Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas
extranjeras que son medidos a valor razonable son reconvertidos a la moneda funcional alatasa de
cambio de la fecha en que se determind dicho valor razonable. Las diferencias en moneda extranjera
que surgen durante la reconversion son reconocidas en e resultado.

2.5 Responsabilidad delainformacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, que manifiesta expresamente que se ha aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NIIF.

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y 1os montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las estimaciones contables
son reconocidas en €l periodo en que éstaes revisaday en cualquier periodo futuro afectado.

En particular las principales estimaciones de incertidumbres y juicios criticos en la aplicacion de
politicas contables que tienen efecto significativo en los montos reconocidos en los estados
financieros, son las siguientes:

a Estimacién de provisiones y contingencias.
b. Estimacion de lavida Util de propiedad planta y equipos.
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EMPRESA DE SERVICIOSSANITARIOSLAGO PENUELASSA.

NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. POLITICASCONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Dichas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes a 31 de
Diciembre de 2013.

3.1 Propiedades, Plantay Equipos
a) Reconocimientoy medicion

Estos corresponden principalmente a terrenos, edificaciones e instalaciones y se encuentran
registrados a su costo menos la depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes,
excepto en € caso de los terrenos, que se presentan netos de las pérdidas por deterioro, si hubiere.

Lago Pefiuelas S.A. opt6 por registrar |os el ementos de propiedades, plantas y equipos de acuerdo al
modelo del costo segun lo definido en laNIC 16.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de productividad,
capacidad o eficiencia, 0 un aumento de lavida Util de los bienes, se contabiliza con mayor costo de
los correspondientes bienes de Propiedades, plantas o equipos.

Dentro del costo de algunas obras se incluyen las remuneraciones directas, consultorias y otros
costos inherentes identificables. Asi también, se incluyen costos de financiamiento incurridos en su
momento.

Los costos de reparaciones y mantenimiento son registrados como gasto en el gercicio en que se
incurren.

Las obras en curso se traspasan a activos en explotacion una vez finalizado el periodo en de prueba
cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

La Sociedad, en base a resultado de las pruebas de deterioro explicado en la Nota 3.2 considera que
el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

b) Costosposteriores

El costo de reemplazar parte de un item de propiedad, plantay equipos es reconocido a su valor en
libros, si es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de la parte fluyan a
Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas SA., y su costo pueda ser medido de forma
confiable. Los costos del mantenimiento habitual de propiedad, plantay equipos son reconocidos en
el resultado cuando ocurren.

En forma posterior a la adquisicion sdlo se capitalizardn aquellos desembolsos incurridos que
aumenten lavida Util del bien o su capacidad econdémica.
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EMPRESA DE SERVICIOSSANITARIOSLAGO PENUELASSA.

NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

c) Depreciaciéony vidas utiles

La depreciacion sera reconocida en resultados en base lineal sobre las vidas Utiles de cada
componente de un item de propiedad, planta y equipos. Este método es e que reflgja de mejor
formael uso y consumo del bien.

La depreciacion, vidas Utiles y valores residuales seran revisados anualmente, y se gjustaran de ser
necesario.

La vida util aplicada por la Sociedad corresponde a las vidas Utiles técnicas de los activos, cuyo
detalle por categoria se presenta a continuaci on:

item Vida (til minima Vida Gtil méxima
(en afios) (en afios)
Edificaciones 10 20
Instal aciones 10 30
Maqguinarias y equipos 10 17
Equipos de oficina 3 7
Mueblesy Utiles 3 7
Herramientas 3 7
Software computacional 4 6
Otros activos fijos 10 30

Debido a la naturaleza de los activos que se construyen en la Sociedad y dado que no existen
obligaciones contractuales como las mencionadas por las NIIF, € concepto de los costos de
desmantelamiento no es aplicable ala Sociedad.

Los resultados por la venta de las propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en librosy seregistran en & estado de resultados.

Los valores residuales de los activos, las vidas Utiles y los métodos de depreciacion se revisan y
gjustan si corresponde, a cierre de cada gercicio.

La recuperabilidad de los activos fijos se estima de conformidad con la NIC 16. Se evalUan los
activos para detectar los posibles deterioros sobre una base permanente a través de estimar si se
generan ingresos suficientes para cubrir 1os costos, incluida la depreciacion del activo dijo, segin lo
establecido en laNIC 36.
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EMPRESA DE SERVICIOSSANITARIOSLAGO PENUELASSA.

NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3.2 Deteriorode valor de activos no corrientes

El deterioro del valor de los activos no corrientes esté determinado en funcion del nivel de su aporte
alageneracion de recursos financieros parala Sociedad.

En este sentido se ha establecido que la capacidad de generacion de recursos financieros en la
Sociedad, por su condicion de servicio continuo es indivisible en los activos de operacion,
formando en conjunto la "unidad generadora de efectivo" de Empresa de Servicios Sanitarios Lago
Pefiuelas S.A.

Cuando se estima € valor recuperable de un activo es menor que su importe neto en libros, la
diferencia se registra con cargo a “resultados por deterioro de activos” del estado de resultados. Las
pérdidas reconocidas de esta forma son revertidas con abono a dicha cuenta cuando mejoran las
estimaciones sobre € valor recuperable, aumentando € valor del activo hasta €l limite del valor en
libros que €l activo hubieratenido de no haberse realizado € gjuste.

Al cierre de cada estado financiero anual, o cuando se estime necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algun indicio, tanto interno como externo, de que los activos han
sufrido pérdida de valor.

En caso de que exista agun indicio de pérdida de vaor (deterioro), se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, € monto del castigo necesario. Si
se trata de activos no identificables que no generan flujos de cgja en forma independiente, se estima
larecuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo ala cua € activo pertenece.

3.3  Activosno corrientesdisponibles paralaventa

Los activos no corrientes (0 grupos de engienacion) se clasifican como activos mantenidos para la
venta y se reconocen a menor del importe en librosy e vaor razonable menos los costos para la
venta s su importe en libros se recupera principalmente a través de una transaccion de venta en
lugar del uso continuado.

3.4 Provisiones

Una provisién se reconocera cuando se tiene una obligacion presente, ya sealegal o implicita, como
resultado de un suceso pasado y es probable de que exista una salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos futuros por cancelar tal obligacion y se pueda realizar una estimacion fiable
del monto de la obligacién.

Cuando € valor del tiempo es materia y las fechas de la obligacion de pago pueden ser estimadas
con suficiente fiabilidad, la cantidad reconocida correspondera a flujos futuros de caja descontados
aunatasaquereflge e valor actual del mercado y |os riesgos especificos de |a responsabilidad.

Las provisiones se revertirdn contra resultados cuando sea menor la posibilidad de ocurrencia que
exista una salida de recursos para cancelar tal obligacion.
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EMPRESA DE SERVICIOSSANITARIOSLAGO PENUELASSA.

NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3.5 Beneficiosalos empleados

La Empresa reconoce e gasto por vacaciones del personal mediante e método del devengo y se
registraasu valor nominal.

3.6 Impuesto alasgananciaseimpuestos diferidos

El gasto para Impuesto a la Renta del periodo incluye tanto € impuesto corriente que resulta de la
aplicacion de las normas tributarias sobre la base imponible del periodo, después de aplicar las
deducciones o0 agregados que tributariamente son admisibles, como de la variacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos y de los créditos tributarios por bases imponibles negativas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son reconocidos usando e método del pasivo,
determinando las diferencias temporaes entre el valor contable de los activos y pasivos y su base
tributaria.

Los impuestos diferidos son medidos a las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias
temporales cuando sean reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser
aprobadas alafecha de cierre de cada estado financiero.

3.7 Ingresos ordinariosy costos de explotacion

Los ingresos por ventas corresponden a la facturacion por la venta de agua potable que la sociedad
realiza mensualmente a ESVAL S.A., de acuerdo con los volimenes controlados por un macro-
medidor, instalado a la sadlida de la planta emplazada en e embalse Pefiuelas. En razén a la
significancia de estas transacciones para la operacion de la empresa, €ellas se presentan como
transacciones y saldos con partes rel acionadas.

Los ingresos por venta se miden a valor razonable. Las facturaciones son efectuadas en base al
consumo real, neto de devoluciones, descuentos comerciales y rebajas, de existir. Por lo que €
ingreso es reconocido cuando es transferido al comprador, la recuperacion es considerada probable,
los costos asociados y posibles descuentos por cobros erréneos pueden ser estimados con fiabilidad.

Los ingresos financieros son contabilizados de acuerdo a su devengo. Estos son presentados en €l
rubro Otros ingresos de operacion.

Los costos financieros son generalmente llevados a gastos cuando estos se incurren, excepto
aquellos parafinanciar la construccion o el desarrollo de activos cualificados requiriendo un periodo
sustancial para preparar e activo para su uso de acuerdo a las condiciones de operacion previstas
por laadministracion.
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EMPRESA DE SERVICIOSSANITARIOSLAGO PENUELASSA.

NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3.8 Activosy pasivosfinancieros
a)  Activosfinancieros avalor razonable con cambios en resultados

Son todos aguellos activos que se hayan adquirido con € propdsito principa de generar un
beneficio como consecuencia de fluctuaciones en su valor. Los activos incluidos en esta categoria
figuran en & Estado de Situacion Financiera a su valor razonable. La fluctuacion de valor seregistra
como gasto e ingreso financiero de la cuenta de resultados segun corresponda.

b) Efectivoy efectivo equivalente

El efectivo y equivalentes a efectivo reconocido en los estados financieros comprende e efectivo
en cgja y cuentas corrientes bancarias, y otras inversiones a corto plazo de ata liquidez que son
rapidamente realizables en cgjay que no tienen riesgo de cambios en su valor.

c) Préstamosy cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto en
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciaes y otras cuentas por
cobrar.

d)  Adctivos financieros mantenidos hastae vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la administracién tiene la intencion positivay la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. S la Sociedad vendiese un importe que no fuese
insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros disponibles para la venta se
incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la
fecha ddl balance que se clasifican como activos corrientes.

e)  Activosfinancieros disponibles paralaventa

Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en esta categoria o
no se clasifican en ningunade |as otras categorias. Seincluyen en activos no corrientes a menos que la
administracion pretenda engjenar lainversion en los 12 meses siguientes alafechadel balance.

f) Reconocimiento y medicién de los activos financieros:

Las adquisiciones y engjenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la

fecha en que la sociedad se compromete a adquirir o vender € activo. Las inversiones se reconocen
inicialmente por su valor razonable y los costos de la transaccion se llevan aresultados.
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Las inversiones se dan de bga contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente todos los
riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a vaor razonable con
cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su vaor razonable con contrapartida en
patrimonio y resultado, respectivamente.

Los préstamos, cuentas por cobrar y los activos financieros a vaor razonable con cambios en
resultados se contabilizan posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con € méodo de latasa
deinterés efectiva, con contrapartida en resultado.

Los ingresos por dividendos derivados de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen en el estado de resultados dentro de “otros ingresos” cuando se establece el
derecho de la Sociedad de recibir e pago.

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no mantiene activos financieros clasificados bgjo la
categoria de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y disponibles paralaventa

Lasociedad evalUa en lafecha de cadabalance s existe evidencia objetiva de que un activo financiero
0 un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterior. Un activo financiero se
considera deteriorado, S existe evidencia objetiva, que determina que uno o més eventos han tenido
un efecto negativo en la estimacion futura de flujo de cgja de ese activo.

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012 las principales inversiones financieras de la Sociedad se
encuentran en una cartera externalizada con BCl Asset Management Administradora General de
Fondos S.A. (2013) y con BCI Corredores de Bolsa S.A.(2012). Esta cartera se encuentra regulada de
acuerdo a las condiciones particulares del contrato y las regulaciones existentes por parte del
ministerio de Hacienda, segiin Oficio N°1.507 del 2010, del Ministerio de Hacienda.

g) Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar

Corresponden a las deudas comerciales de cobros fijos y determinables de Empresa de Servicios
Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. y que no se cotizan en mercados activos. Se reconocen inicialmente a
su valor razonable, posteriormente en caso de existir, se valorizan a su costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos la provision por pérdidas por deterioro. Se establece
una provision de pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera
capaz de cobrar todos |os importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las
respectivas cuentas a cobrar.

Los deudores comerciales, corresponden a la facturacion por venta de agua potable, estos son
registrados a valor neto de la estimacion de deudores incobrables o de dudoso cobro. Como se sefida
en la Nota 1, actualmente € Unico cliente de la Sociedad es ESVAL S.A., por lo cud los saldos se
presentan formando parte del saldo Cuentas por cobrar a entidades rel acionadas.
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También se incluyen en otras cuentas por cobrar 1os vale vista por venta de activos depositados en
Notaria, los cuales no son retirados hasta que la inscripcion del activo a nombre del comprador esté
perfeccionada

La estimacion del deterioro se efectlia a través de un andisis dependiendo de la antigliedad de las
deudas, de la recuperacién historica, cobro de cuentas por cobrar y otros deudores, todos los cuaes
son identificados especificamente.

h)  Acreedores comercialesy otras cuentas por pagar

Se incluyen en este rubro los importes pendientes de pago por compras comerciales y gastos
relacionados, |0s cuales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado utilizando € método de latasa de interés efectiva.

3.9 Medioambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental aquellos que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya principal finaidad es la minimizacién de los impactos
medioambientales adversos y |a proteccién y megjora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o
eliminacion de la contaminacion futura de las operaciones de la Sociedad.

3.10 Ganancias por accién

El beneficio basico por accion se calcula como e cociente entre la utilidad neta del gercicio
atribuido ala Sociedad y €l niUmero de acciones existentes al término del afio.

Durante los gercicios finalizados a 31 de Diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no ha realizado

ningun tipo de operacion de potencia efecto dilutivo que suponga una ganancia por accion diluido
diferente del beneficio basico por accion.
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3.11 Capital social
El capital socia estarepresentado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por accion.

El capital de la Sociedad esta dividido en 2.534.393.326 acciones nominativas y sin valor nominal,
cuya composicion, es lasiguiente:

N° ACCIONES
CON
SUSCRITAS | PAGADAS DERECHO A
SERIE VOTO
UNICA 2.534.393.326 | 2.534.393.326 2.534.393.326
TOTAL 2.534.393.326 | 2.534.393.326 2.534.393.326

No existen acciones propias en cartera.

3.12 Distribucion de dividendos

Los dividendos a pagar alos accionistas de la Sociedad se reconocen como un pasivo en |os estados
financieros en € periodo en que son declarados y aprobados por los accionistas de la Sociedad o
cuando se configura la obligacién correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes
o las paliticas de distribucién establecidas por la Junta de Accionistas. Los dividendos pendientes
de pago se presentan bajo € rubro Otros pasivos no financieros.

3.13 Periodo contable

L os presentes estados financieros cubren |os siguientes periodos:

Estado de situacion financieraa 31 de Diciembre de 2013 y 2012.

Estado de cambios en e patrimonio neto por los periodos terminados a 31 de Diciembre de
2013y 2012.

Estado de resultados integrales por |os semestres terminados a 31 de Diciembre de 2013 y
2012.

Estado de flujos de efectivo directo por los periodos terminados a 31 de Diciembre de 2013 y
2012.
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4, EFECTIVOY EQUIVALENTESAL EFECTIVO
El detalle del efectivo y equivalente d efectivo se indicaen el siguiente cuadro:

31.12.2013 31.12.2012

M$ M$
Efectivo y equivalente a efectivo
Efectivo en cga 100 100
Saldos en Banco 3.156 1.603
Fondos mutuos de renta fija de corto plazo 6.997 3.167
Total efectivoy equivalente al efectivo 10.253 4.870

No existen restricciones en la disponibilidad o uso del efectivo y efectivo equivalente.

No existen diferencia entre el efectivo y efectivo equivaente del Estado de situacion financieray e

Efectivo y efectivo equivalentes del Estado de flujos de efectivo.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al cierre de cada gercicio, €l detalle de los activos y pasivos financieros y sus categorias son los

siguientes:

5.1 Activosfinancieros

Préstamosy cuentas por A valor razonable con
cobrar cambios en resultados
Activosfinancieros 31.12. 2013 31.12.2012 31.12.2013 | 31.12.2012
M$ M$ M$ M$

Efectivo y equivalentes a efectivo 10.253 4.870 10.253 4.870
Otros activos financieros 269.652 412.147 269.652 412.147
Cta. x Cobrar por Venta Hijuela San
Francisco a Bienes Nacionaes 1.930.000 - 1.930.000 -
Otras cuentas por cobrar 183 28.189 183 28.189
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas 26.614 - 26.614 -
Totales 2.236.702 445.206 2.236.702 445.206
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5.1.1 Inversiones en Fondos Mutuos

Detalle de las inversiones en fondos mutuos al 31.12.2013 y 31.12.2012, que presentan formando
parte del efectivo y equivalentes a efectivo se presentan a continuaci on:

Numero de Cuotas Valor de  Cuota Saldo de Inversion
Ingtitucion Tipo 31122013 | 31122012 | 31122013 31.12.2012
Fordo 31.12.2013 | 31.12.2012 p p Me Me
BCI
Administradora Dep.
de Fondos Efectivo
Mutuos Serie Cl 12,0433 56904 | 580.956,4319 | 556.575,02 6.997 3.167
Totales 6.997 3.167
5.1.2 Otros activos financieros corrientes
Bajo e rubro otros activos financieros se presentan |os siguientes activos financieros:
Composicion 31.12.2013 31.12.2012
p M$ M$
Inversiones en bonos y otros instrumentos
financieros 269.652 412.147
Totales 269.652 412.147

Lasinversiones a 31de Diciembre de 2013 y 2012 comprenden Instrumentos de Renta Fijae

Intermediacion Financiera segun el siguiente detalle:

Descripcion

Bonos BBVA

DPen UF BCI

DPen UF Bice

Bonos Scotiabank

DP en UF Banco Chile
Bonos Banco Chile
Bonos Corpbanca

DP en Banco Estado
Bono Banco Santander
Bonos Banco Central
(Comisiones y otros por pagar)

Total Inversiones

31.12.2013

M$

24.980

46.084

198.724
(136)

269.652

31.12.2012
M$
22.622
49.887
60.420
29.501
45.201
43.869
22.629
45.218
92.710

412.147
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Las inversiones financieras antes sefial adas encuentran en una cartera externalizada con Bci Asset
Management Administradora General de Fondos S.A.

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, no se han registrado provisiones por un deterioro asociado a
las cuentas por cobrar, dado que las evaluaciones redlizadas por la administracion, no han
evidenciado dudas respecto de la recuperabilidad de estos saldos.
Latotalidad de estas cuentas por cobrar se encuentran vigentes a cierre de cada gjercicio

52 Pasivos financieros

5.2.1 Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar

La composicion de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es e siguiente:

31.12.2013 31.12.2012
M$ M$
Proveedores * 25.300 21.483
Acreedores Varios 140 10
Retenciones 523 1.091
Provisiones vacaciones 2.193 3.860
Totales 28.156 26.444

* Composicidn proveedoresd 31 dediciembre de 2013y 2012:

31.12.2013 31.12.2012
M$ M$
Patente municipa 15.405 17.128
Multa Superintendenciade Vdoresy Seguros (SVS) 1115 1.115
Honorarios por Pagar 26 -
Facturas por pagar 1.879 3.240
Provison Proveedores 6.875 -
Totales 25.300 21.483
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5.2.2  Otros pasivos no financieros, corrientes

La composicion de otros pasivos no financieros es la siguiente:

@

31.12.2013 31.12.2012
M$ M$
Dividendo Provisorio del Ejercicio 1.100.000 -
Divi d_endos por pagar Ejercicios 3.893 3.405
Anteriores
Totales 1.103.893 3.405

PARTES RELACIONADAS (DIRECTORESY EJECUTIVOYS)

Las Remuneraciones pagadas a los directores y comité de directores de enero a diciembre de
2013 y 2012 se presentan a continuaci on:

31.12.2013 31.12.2012
M$ M$
Dietas del gercicio 42.281 41.713
Totales 42.281 41.713

El detalle de las dietas canceladas a Directorio es € siguiente:

31.12.2013 31.12.2012

Detalle M$ M$

Jorge Bascur Maturana 15.162 17.352
Mauricio Camus Vaverde 10.476 7.988
Raoberto Chahuan Chahuan 6.892 7.314
Guillermo Baltra Aedo 2.859 3.966
Eduardo Charme Aguirre 6.892 -
Hernan Passalacqua Garcia de la Huerta - 5.093
Totales 42.281 41.713
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Los honorarios pagados a Directores se presentan dentro del Estado de Resultados, en € rubro Otros
gastos por naturaleza.

(b) Las remuneraciones canceladas a los gecutivos desde de enero a diciembre de 2013 y 2012
son las siguientes:

CARGO SUELDOS
31.12.2013 31.12.2012
M$ M$
Gerente Generd 26.074 24.590
Contador General 11.183 9.975
Otros (Gratificacion) - 2.158
TOTALES 37.257 36.723

La Administracion de la Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de otras transacciones
entre partes relacionadas y directores y/o gjecutivos.
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7. CUENTASPOR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Naturaleza Saldos por Cobrar Plazos dela Transaccion
RUT Sociedad r éizcli% ) 31.16.5013 31.16.2012
89.900.400-0 | ESVAL SA. égg}ﬁg‘;as 26,614 ] Xi:_a miento no superior 90
Total Cuentas por cobrar 26.614 -

b) Existe un saldo por pagar con esta misma empresa a 31 de diciembre de 2013 por un
monto de M$ 21.025.
c) Transacciones més significativas y sus efectos en resultados:

L as transacciones con entidades rel acionadas y sus efectos en e estado de resultados son las
siguientes:

Naturalezadela | Detalledela Moneda Transacciones Efecto en resultados
relacion transaccion
RUT Sociedad
31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2012
M$ M$ M$ M$

Ventade Pesos
agua potable chilenos 82.653 13.017 82.653 13.017
Ajuste Precio | Pesos

- : 5.146 - 5.146

89.900.400-0 ESVAL SA. Accionistas del M3 5 chl!enos
comunes Recuperacion | Unidad de 11.426 ) 11.426

de Gastos Fomento ’ ’
Costo por Pesos
ventadeagua | chilenos (65.296) (10.283) (65.296) (10.283)
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8. ACTIVOSNO CORRIENTESDISPONIBLESPARA LA VENTA

El Directorio de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. acordd con fecha 18 de
diciembre de 2012, la venta de los Terrenos denominados Hijuelas San Francisco y Las Casas d
Ministerio de Bienes Nacionales.

31.12.2013 31.12.2012
M$ M$
Terrenos - 279.203
Totales - 279.203

Con fecha 30 de diciembre de 2013, € Directorio de la Empresa de Servicios Sanitarios Lago
Pefiuelas S.A. tomo6 conocimiento de que la Contraloria Genera de la Republica habia tomado
razon del Decreto N° 108 del Ministerio de Bienes Nacionales que aprueba la escriturade ventad
Fisco de Chile del predio forestal denominado Hijuela San Francisco y Las Casas en la suma de $
1.930 millones, con lo que concluyd la tramitacion de dicho acto administrativo. Con esa misma
fecha el Directorio acordo repartir un dividendo provisorio por $ 1.100 millones a pagar dentro de
los 25 dias siguientes de recibido el producto de la venta del predio forestal. La suma por cobrar de
$ 1.930 millones se presenta en la cuenta “Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar” del
Activo, mientras que los dividendos por pagar por $ 1.100 millones se presentan en la cuenta “Otros
pasivos no financieros, corrientes” del Pasivo.

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

a  Composicion del saldo de Propiedades Plantay Equipos se indica en el siguiente cuadro:

31.12.2013
Depreciacion
Bruto acumulada Neto

Clase M$ M$ M$
Edificios 47.110 (36.369) 10.741
Instalaciones 129.119 (67.168) 61.951
Maquinariasy equipos 13.620 (13.426) 194
Otros activosfijos 63.700 (42.097) 21.603
Total propiedades planta

y equipos 253.549 (159.060) 94.489
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Clase

Edificios
Instalaciones

Maquinariasy equipos
Otros activos fijos

Total propiedades planta

y equipos

31.12.2012
Depreciacion

Bruto acumulada Neto

M$ M$ M$
47.110 (35.249) 11.861
129.119 (64.716) 64.403
16.762 (12.940) 3.822
63.700 (41.007) 22.693
256.691 (153.912) 102.779

b) Reconciliacion de cambios en Propiedad, Plantay Equipos, por clases al 31 de diciembre de 2013 y

2012.
Rubros Edificios, I nstalaciones, Maquinarias Otros Propiedades
Terrenos neto neto y equipos, activosfijos, plantasy
neto neto equipos, neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Sadosinicidesal 01.01.2013 11.861 64.403 3.822 22,693 102.779
Adiciones
Castigo (3.142) (3.142)
Movimientos  Gastos por
depreciacion (1.120) (2.452) (486) (1.090) (5.148)
Otros
Tota movimientos
Saldofinal al 31.12.2013 10.741 61.951 194 21.603 94.489
Edificios, I nstalaciones, M aguinarias _Otro§ Propiedades
Rubros T y equipos, activosfijos, plantasy
errenos neto neto :
neto neto equipos, neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Sddosinicidesal 01.01.2012 313.406 12.983 66.855 4.273 23.782 421.299
Adiciones - - - 52 - 52
Retiros (34.203) - (34.203)
Gastos por
- depreciacion - (1.122) (2.452) (503) (1.089) (5.166)
Movimientos o asificacion (279.203) - - - - (279.203)
Tota movimientos - -
Saldo final al 31.12.2012 11.861 64.403 3.822 22.693 102.779

Ladepreciacion de cada gjercicio se carga integramente al estado de resultados por naturaleza.
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c)  Restricciones sobre propiedades, planta y equipos

Como resultado del contrato suscrito por la Sociedad con ESVAL SA. (ver Nota 1), la Sociedad
entrego los bienes inmuebles, muebles e instalaciones asociados directamente a la explotacion del
sistema de captacion y produccién de agua potable. Por |o anterior, Empresa de Servicios Sanitarios
Lago Pefiuelas S.A. se obliga a no engjenar, gravar, arrendar ni constituir derecho alguno afavor de
terceros sobre estos bienes durante la vigencia del contrato. De igua forma, la Sociedad no podra
exigir larestitucion de los bienes entregados en antes del término del contrato.

No existen otras restricciones o compromisos asociados a las Propiedades, planta y equipos de la
Sociedad.

10. PATRIMONIONETO
a) Capital Suscrito y pagado y nimero de acciones

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 e capital social de Empresa de Servicios Sanitarios Lago
Pefiuelas S.A. asciende a M$ 485.859 y esta representado por 2.534.393.326 acciones de valor
nominal totalmente suscritas y pagadas.

El objetivo de la Sociedad es mantener un nivel adecuado de capitalizacion, que le permita asegurar
el acceso alos mercados financieros, para €l desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo y
manteni endo una solida posicion financiera.

La Sociedad considera patrimonio, €l capital correspondiente a las acciones suscritas y pagadas, las
Ganancias acumuladas y las Otras reservas que forman parte del estado de cambios en €
patrimonio.

b) Otrasreservas

Corresponde a la reclasificacion de la revaorizacion del capita pagado correspondiente a afio de
transicion de las Normas IFRS.

C) Dividendos

En abril de 2012 la Junta Ordinaria de Accionistas acordod distribuir dividendos definitivos
correspondientes a 30% de las utilidades del afio 2011.

En abril de 2013 la Junta Ordinaria de Accionistas acordd distribuir dividendos definitivos
correspondientes a 100% de las utilidades ddl afio 2012.

En Diciembre de 2013 € Directorio acordo distribuir un dividendo provisorio por $ 1.100 millones
con cargo a las Utilidades del afio 2013, a pagar dentro de los 25 dias siguientes de recibido €l
producto de la venta del predio forestal denominado “Hijuela San Francisco y Las Casas”.
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11. GARANTIASCOMPROMETIDASCON TERCEROS, RESTRICCIONESU OTROS
COMPROMISOS.

No existen situaciones que informar o revelar.

12.  CONTINGENCIAS, JUICIOSY OTROS

No existen contingencias, juicios U otras situaciones que informar.

13. IMPUESTOSA LASGANANCIASE IMPUESTOSDIFERIDOS
a) Impuesto alarenta

Al 31 de diciembre de 2013, la Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefuelas S.A., ha efectuado
provision por impuesto renta ascendente aM$ 311.305.

El detalle de los Activos o Pasivos por impuestos corrientes, segin corresponda, se presenta a
continuacion:

31.12.2013 31.12.2012
M$ M$

Activos por impuestos cor rientes

IVA crédito (débito) fiscal - 1.265
Otros impuestos por recuperar 5.240 -
Total 5.240 1.265
Pasivos por impuestos cor rientes

IVA crédito fiscal (182) -
Pagos provisionales mensuales 7.895 3.830
Provision impuesto alarenta (316.183) (19.224)
Otros impuestos por pagar (2.151) -
Total (310.621) (15.394)
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b)  Activosy Pasivos por impuestos diferidos

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos, es €l siguiente:

CONCEPTOS Impuesto diferido activo Impuesto diferido pasivo
Difer encias temporales 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
M$ M$ M$ M$
Provision de vacaciones 438 772 -
Activo Fijo 6.906 6.572
Total seguin balance 7.344 7.344 -
c) Efecto enresultado por impuesto a las ganancias
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias por partes corrientey | 31.12.2013 | 31.12.2012
diferida M$ M$
Provision impuesto renta
Gasto por impuestos corrientes alas ganancias (316.183) (19.224)
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias - (344)
Castigo Tributario por perdidas tributarias - (6.620)
Total (316.183) (26.188)
d) Conciliacién de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva

31.12.2013 | 31.12.2012
Conciliacién del Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal con € M$ M$
Gasto por Impuesto utilizando la Tasa Efectiva
Gasto (ingreso) por impuestos utilizando latasalegal (315.509) (18.943)
Otro aumento (disminucién) en cargo por impuestos legales (674) (7.245)
Tota gjustes a gasto por impuestos utilizando latasalegal, Tota (674) (7.245)
Gasto por impuesto utilizando la tasa efectiva (316.183) (26.188)
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14. OTROSINGRESOSY GASTOSRELEVANTES

a) El detdledelosingresos ordinarios seindicaen e siguiente cuadro:

Del 01.01.2013al Dl 01.01.2012 &l

31.12.2013 31.12.2012
M$ M$
Ingresos por facturacion de agua potable 82.653 13.017
Otros Ingresos del giro 5.146 -
Totales 87.799 13.017

b)  El detale de otros gastos por naturaleza se indicaen e siguiente cuadro:

Del 01.01.2013a Del 01.01.2012 al

31.12.2013 31.12.2012
M$ M$
Dieta Directores 42.281 41.713
Otros gastos por naturaleza 105.520 21.225
Totales 147.801 62.938
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15. GANANCIA POR ACCION

El beneficio por accion se calcula como el cuociente entre la utilidad neta del periodo atribuido a la
Sociedad y el nimero de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo.

Informacion arevelar sobre ganancias (pérdidas) diluidas por accion:

La Sociedad no ha realizado ningun tipo de operacion de potencia efecto dilutivo que suponga una
ganancia por accién diluido diferente del beneficio bésico por accion.

Ganancias (pérdidas) basicas por accion: Unidad 31.12.2013 31.12.2012

Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de
instrumentos de participacién en € patrimonio neto M$ 1.261.362 68.529
de la controladora.

Resultado disponible paraaccionistas Comunes,

P M$ 1.261.362 68.529
bésico
Cantidad
Promedio ponderado de nimero de acciones, bésico de 2.534.393.326 2.534.393.326
acciones
Ganancia (pérdidas) bésicas y diluidas por accion $ 0,497698 0,027040

16. GESTION DEL RIESGO
a) Riesgo del negocio

Dado € tipo de negocio que realiza la empresa, correspondiente a la extraccion de agua desde €
Lago Pefiuelas, los ingresos de la Sociedad dependerdn  de la existencia de niveles de agua
suficientes en el lago.

No obstante, para estos efectos, la Sociedad aplica medidas para racionalizar la extraccion de agua en
funcion a stock de ela

Ademés, la administracion de la planta extractiva esta entregada a Esval S.A. en virtud de un
contrato de duracion indefinida y por esto Esval S.A. cobra un costo del 79% de la venta de Lago
Pefiuelas, 1o cua implica que los costos de operacion son variables conforme ocurra la extraccion y
venta de lamisma.

Las tarifas de venta de agua estan determinadas en funcién a un contrato y se indexan conforme a
las variaciones del decreto tarifario. Esto implica que no existan variaciones sustanciales de precios.
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Ademés, para los sectores de Curauma, Placilla y parte ata de Valparaiso, cercanas a Lago, no
existen alternativas deigual costo de produccion para ESVAL S.A. como proveedor de agua.

b) Riesgo financiero

Los principales objetivos de la gestion del riesgo financiero son asegurar la disponibilidad de fondos
para el cumplimiento de los compromisos financieros y proteger e vaor de los flujos econémicos,
de los activos y pasivos de la Sociedad.

Dicha gestién se desarrolla a partir de la identificacion de los riesgos, la determinaciéon de la
tolerancia de cada riesgo y la cobertura de dichos riesgos financieros. Para lograr |os objetivos, la
gestion de los riesgos financieros se basa en cubrir todas aquellas exposiciones significativas,
siempre que existan instrumentos adecuados y €l costo searazonable.

Adicionalmente, existen riesgos financieros, relacionados con e financiamiento de las inversiones,
los plazos de recuperacion de estas, asi como € costo de fondos.

En & caso de la empresa, € riesgo financiero estd supeditado a riesgo operacional. No obstante,
éste riesgo financiero se encuentra mitigado ademas por € ato nivel de recursos financieros que
posee la empresa, estando ellos ademas constituidos en instrumentos de rentafija.

c) RiesgodeCrédito

La Sociedad no esta expuesta directamente a los riesgos propios de laindustria en la cua desarrolla
su actividad, ya que considerando €l contrato de Gestion con inversiéon firmado con ESVAL SA.
toda la produccién de agua potable es facturada a dicha Sociedad, siendo esta Ultima la responsable
de ladistribucion del agua potable a cliente final.

d) RiesgodeLiquidez

El riesgo de liquidez es la posihilidad que situaciones adversas de los mercados de capitales no
permitan que la Sociedad acceda a las fuentes de financiamiento y no pueda financiar los
compromisos adquiridos, como son las inversiones a largo plazo y necesidades en e capital de
trabgjo, a precios de mercado razonables.

Debido a que la empresa no se encuentra desarrollando procesos que requieran financiamiento de
largo plazo, este riesgo esta cubierto con los recursos financieros disponibles.

€) Riesgo Tipo de Cambio

La empresa no posee cuentas por cobrar y por pagar significativas en esta base, por 1o cua este
riesgo no resulta ser significativo.
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17. MEDIO AMBIENTE

El proyecto de la planta de agua potable del Embalse Pefiuelas fue gecutado, en su totalidad, con
maés de 100 afios de anterioridad a la entrada en vigenciade laLey N° 19.300 de Bases del Medio
Ambiente (promulgada el 1° de diciembre de 1994 y publicada el 9 de diciembre del mismo afio) y
del Reglamento del sistema de evaluacion de impacto ambiental (del 3 de abril de 1997). El Plan de
Manejo de la Reserva Forestal Lago Pefiuel as contempla que la actividad de preservacion de la zona
esta orientada y supeditada a la actividad necesaria de produccion de agua potable que se desarrolla
con las aguas del Embalse, esto ha sido incluso ratificado recientemente por la Corte de
Apelaciones de Vaparaiso. Desde otro punto de vista, los contratos de duracidn indefinida, en
virtud de los cuaes Lago Pefiuelas S.A. entrega a ESVAL SA. la operacion de la planta de agua
potable, contemplan la obligacion de la segunda de velar por adecuada mantencion de sus
instalaciones, 1o que incluye criterios medioambientales. Acorde con todo lo anterior, Lago
Pefiuelas S.A. no realiza provisiones en razon de reposicion de medioambiente.

Al 31 de Diciembre de 2013 y de 2012, la Sociedad no ha efectuado desembolsos significativos por
este motivo.

18. HECHOS POSTERIORES

Entre e 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han

ocurrido otros hechos de caréacter financiero de otra indole, que afecten en forma significativa los
saldos o interpretacion de | os presentes estados financieros.
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